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Documento Informativo

1l presente documento informativo ¢ stato predisposto congiuntamente da Enel S.p.A ed Enel Green Power
S.p.A. ai sensi dell’art. 70, comma 6, nonché dell’Allegato 3B del Regolamento approvato dalla Consob con
deliberazione n. 11971 in data 14 maggio 1999, come successivamente modificato e integrato, per fornire
agli azionisti delle societa partecipanti alla scissione e al mercato un’ampia e dettagliata informativa in
merito all’operazione di scissione.

Data la rilevanza dell operazione di seguito descritta, benché la stessa non costituisca un’operazione
significativa per Enel S.p.A. ai sensi della normativa richiamata, quest ultima ha ritenuto opportuno fornire
un’adeguata informazione ai propri azionisti, attraverso la pubblicazione, in via volontaria, del presente
documento informativo prima dell’assemblea convocata per approvare la scissione di Enel Green Power
S.p.A. in Enel S.p.A.

1l presente documento informativo é stato predisposto da Enel Green Power S.p.A. in quanto [’operazione di
seguito descritta ¢ significativa ai sensi della normativa richiamata.

Disclaimer

1l presente documento informativo ¢ stato redatto ai sensi della normativa italiana e pertanto non potra
essere diffuso, né in tutto o in parte, né in originale o in copia, direttamente o indirettamente, in altre
giurisdizioni e, in particolare, Australia, Giappone, Canada o Stati Uniti d’America e/o comunicato a
investitori residenti in tali Paesi.

La diffusione del presente documento informativo in qualsiasi giurisdizione (esclusa [’ltalia), compresi
Australia, Giappone, Canada o Stati Uniti d’America, puo essere soggetta a specifiche normative e
restrizioni. Ogni soggetto che entri in possesso del presente documento informativo dovra preventivamente
verificare [’esistenza di tali normative e restrizioni e in ogni caso attenersi alle stesse.

1l mancato rispetto di tali normative e restrizioni potrebbe costituire un reato in tale giurisdizione.

Previsioni e stime

1l presente documento informativo contiene previsioni e stime (c.d. ‘‘forward-looking statements”) circa le
attivita di Enel S.p.A. ed Enel Green Power S.p.A., ivi incluse le loro attivita aggregate al completamento
della scissione. Tali previsioni si riferiscono a obiettivi, intenzioni e aspettative per futuri progetti, tendenze,
eventi, risultati delle operazioni o condizioni finanziarie, sulla base di quanto attualmente ritenuto dal
management, nonché su ipotesi effettuate da tale management, e su informazioni allo stesso attualmente
disponibili. Tali previsioni sono soggette a diversi rischi e incertezze che, in molti casi, sono fuori dal
controllo delle societa partecipanti alla scissione. Pertanto, non si deve fare eccessivo affidamento su tali
dichiarazioni. I risultati effettivi potrebbero differire significativamente da quelli indicati in dette previsioni
a causa di una molteplicita di fattori quali, a titolo esemplificativo e non esaustivo: il mancato ottenimento
di autorizzazioni, consensi o dell’approvazione degli azionisti, cambiamenti nelle condizioni
macroeconomiche e nella crescita economica e altre variazioni delle condizioni di business, mutamenti della
normativa e del contesto istituzionale (sia in Italia sia all’estero), e molti altri fattori, la maggioranza dei
quali é al di fuori del controllo delle societa partecipanti all operazione.



DATI DI SINTESI PRO-FORMA CONSOLIDATI E DATI PER AZIONE

Le seguenti tabelle illustrano, in sintesi, i dati economici e patrimoniali consolidati pro-forma nonché gli
indicatori pro-forma per azione del Gruppo Enel al 30 giugno 2015 e al 31 dicembre 2014.

I dati, estratti dal Capitolo 5 del presente Documento Informativo, sono stati elaborati nel rispetto delle
regole comunemente accettate e utilizzando assunzioni ragionevoli. Ciononostante, in ragione dei limiti
connessi alla natura stessa dei dati pro-forma, qualora la Scissione fosse avvenuta alle date prese a
riferimento per la loro predisposizione, non necessariamente si sarebbero ottenuti gli stessi risultati di seguito
rappresentati.

Si rammenta inoltre che i dati pro-forma raffigurano solo gli effetti isolabili e misurabili in modo oggettivo
della Scissione e non riflettono, pertanto, gli effetti economici prospettici derivanti dalla completa
integrazione di Enel Green Power all’interno del Gruppo Enel.

Per una completa descrizione delle assunzioni ¢ dei criteri adottati nella determinazione dei dati pro-forma si
rimanda al successivo Capitolo 5.

Milioni di Euro
Dati consolidati storici al 30 giugno Dati consolidati pro-forma al 30 giugno

2015 2015
Risultato netto del semestre (Gruppo Enel e
terzi) 2.629 2.630
Quota di interessenza del Gruppo Enel 1.833 1.947
Quota di interessenza di terzi 796 683
Capitale sociale 9.403 10.174
Altre riserve 4.308 5.770
Patrimonio netto del Gruppo Enel 32.973 35.206
Interessenze di terzi 20.407 18.174
Margine operativo lordo per azione 0,85 0,78
Risultato operativo per azione 0,54 0,50
Risultato netto del Gruppo Enel per azione 0,19 0,19
Risultato netto diluito del Gruppo Enel per azione 0,19 0,19
Risultato netto ordinario del Gruppo Enel per azione 0,17 0,16
Patrimonio netto del Gruppo Enel per azione 3,51 3,46




Milioni di Euro

Dati consolidati storici al 31

Dati consolidati pro-forma al 31

dicembre 2014 dicembre 2014

Risultato netto dell’esercizio (Gruppo Enel e

terzi) 772 775
Quota di interessenza del Gruppo Enel 517 628
Quota di interessenza di terzi 255 147
Capitale sociale 9.403 10.174
Altre riserve 3.362 4.694
Patrimonio netto del Gruppo Enel 31.506 33.609
Interessenze di terzi 19.639 17.536
Margine operativo lordo per azione 1,68 1,55
Risultato operativo per azione 0,33 0,30
Risultato netto del Gruppo Enel per azione 0,05 0,06
Risultato netto diluito del Gruppo Enel per azione 0,05 0,06
Risultato netto ordinario del Gruppo Enel per azione 0,32 0,31
Patrimonio netto del Gruppo Enel per azione 3,35 3,30
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DEFINIZIONI

Si riporta di seguito un elenco delle definizioni e dei termini utilizzati all’interno del Documento Informativo.
Tali definizioni e termini, salvo diversamente specificato, hanno il significato di seguito indicato.

Assemblee Straordinarie

Congiuntamente, 1’assemblea straordinaria di Enel e I’assemblea, in sede
straordinaria, di Enel Green Power convocate in data 11 gennaio 2016, per
deliberare sul Progetto di Scissione.

Barclays

Barclays Bank PLC, con sede legale in Londra (Regno Unito), 5 The North
Colonnade, Canary Wharf, E14 4BB.

Borsa Italiana

Borsa Italiana S.p.A., con sede in Milano, Piazza degli Affari n. 6.

Cash cost

Somma dei costi di investimenti di manutenzione e operativi sostenuti per
svolgere il servizio.

Codice Civile o cod. civ.

Il codice civile italiano adottato con regio decreto n. 262 del 16 marzo 1942,
come successivamente modificato e integrato.

Codice di Autodisciplina

Il Codice di Autodisciplina delle societa quotate predisposto dal Comitato
per la corporate governance delle societa quotate.

Compendio Scisso

Gli elementi patrimoniali descritti al Paragrafo 2.2.1 del Documento
Informativo che, per effetto della Scissione, verranno assegnati a Enel.

Condizione Sospensiva

La circostanza che il valore di liquidazione complessivo delle azioni Enel
Green Power in relazione alle quali dovesse essere validamente esercitato il
Diritto di Vendita e il Diritto di Recesso da parte degli azionisti di Enel
Green Power a cio legittimati non sia superiore a Euro 300.000.000
(trecentomilioni/00).

Consob

Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa con sede in Roma, Via
G.B. Martini n. 3.

Credit Suisse

Credit Suisse Securities (Europe) Limited, con sede in Londra (Regno
Unito), One Cabot Square, E14 4QJ.

Data del Documento
Informativo

La data di pubblicazione del Documento Informativo.

Data di Efficacia della
Scissione

La data di decorrenza degli effetti civilistici della Scissione, che
corrispondera all’ultima delle iscrizioni previste dall’art. 2506-quater cod.
civ., ovvero alla eventuale data successiva che fosse indicata nell’atto di
Scissione.

Diritto di Recesso

Il diritto di recesso riconosciuto agli azionisti di Enel Green Power che non
dovessero concorrere all’approvazione della Scissione, ai sensi e per gli
effetti dell’art. 2437, comma 1, lett. a), cod. civ.




Diritto di Vendita

Il diritto di far acquistare le proprie azioni Enel Green Power da Enel
riconosciuto agli azionisti di Enel Green Power che non dovessero
concorrere all’approvazione della Scissione, ai sensi e per gli effetti dell’art.
2506-bis, comma 4, cod. civ.

Documento Informativo

11 presente documento informativo.

EBITDA Ricorrente

Il Margine Operativo Lordo al netto di tutti i fattori straordinari, non
ricorrenti, non strettamente correlabili all’attivita e alla gestione
caratteristica.

Enel o Beneficiaria o

Enel S.p.A., con sede in Roma, Viale Regina Margherita, n. 137.

Capogruppo
Enel Green Power o0 EGP o | Enel Green Power S.p.A., con sede in Roma, Viale Regina Margherita, n.
Scissa 125.

Enel Green Power
International

Enel Green Power International B.V., con sede in Amsterdam, Paesi Bassi,
Herengracht 471, 1017 BS.

Gruppo Enel

Collettivamente, Enel e le societa da essa direttamente o indirettamente
controllate, ai sensi dell’art. 2359 cod. civ. e dell’art. 93 del TUF.

Gruppo Enel Green Power o
Gruppo EGP

Collettivamente, Enel Green Power e le societa da essa direttamente o
indirettamente controllate, ai sensi dell’art. 2359 cod. civ. e dell’art. 93 del
TUF.

IAS/IFRS

Tutti gli International Financial Reporting Standards (IFRS), tutti gli
International Accounting Standards (I1AS), tutte le interpretazioni
dell’International Reporting Interpretations Committee (IFRIC) e dello
Standing Interpretations Committee (SIC) riconosciuti nell’Unione Europea
e in vigore alle date di riferimento del Documento Informativo.

Indebitamento Finanziario
Netto secondo Standard
ESMA

L’indebitamento finanziario netto, determinato conformemente a quanto
previsto dal paragrafo 127 delle raccomandazioni del CESR/05-054b
implementative del Regolamento (CE) n. 809/2004, ed in linea con le
disposizioni Consob del 26 luglio 2007.

Indebitamento Finanziario
Netto Enel

L’Indebitamento Finanziario Netto secondo Standard ESMA, al netto dei
crediti finanziari non correnti e titoli a lungo termine del Gruppo Enel.

Indebitamento Finanziario
Netto EGP

L’Indebitamento Finanziario Netto secondo Standard ESMA, al netto dei
crediti finanziari non correnti e titoli a lungo termine del Gruppo EGP.

J.P. Morgan J.P. Morgan Ltd., con sede in Londra (Regno Unito), 25 Bank Street, Canary
Wharf, E14 5JP.
Lazard Lazard S.r.1., con sede in Milano, Via dell’Orso, 2.

Margine operativo lordo o
EBITDA

Il “Risultato operativo” integrato con gli “Ammortamenti e perdite di
valore”.

Mediobanca

Mediobanca — Banca di Credito Finanziario S.p.A., con sede in Milano,
Piazzetta Enrico Cuccia, 1.
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MEF

Ministero dell’Economia e delle Finanze.

MTA

Mercato Telematico Azionario, organizzato e¢ gestito da Borsa Italiana
S.p.A.

Piani Strategici

Congiuntamente il Piano Strategico EGP e il Piano Strategico Enel.

Piano Strategico EGP

Il piano strategico di EGP relativo al periodo 2016-2020, approvato dal
Consiglio di Amministrazione di EGP in data 12 novembre 2015.

Piano Strategico Enel

Il piano strategico di Enel relativo al periodo 2016-2020, approvato dal
Consiglio di Amministrazione di Enel in data 12 novembre 2015.

Procedura OPC EGP

La procedura per la disciplina delle operazioni con parti correlate approvata
dal Consiglio di Amministrazione di Enel Green Power nella riunione del 1°
dicembre 2010, (previo parere reso dal Comitato per il Controllo Interno
nella riunione del 23 novembre 2010), come da ultimo modificata nella
riunione del 3 febbraio 2014 (su proposta formulata dal Comitato Parti
Correlate nella riunione del 29 gennaio 2014).

Progetto di Scissione

Il progetto di scissione parziale non proporzionale di Enel Green Power a
favore di Enel, approvato ai sensi dell’art. 2506-bis cod. civ., dai Consigli di
Amministrazione delle Societa Partecipanti alla Scissione in data 17
novembre 2015.

Rapporto di Cambio

Il rapporto di cambio determinato dal Consiglio di Amministrazione di Enel
e dal Consiglio di Amministrazione di EGP in relazione alla Scissione, come
meglio descritto nel Documento Informativo.

Regolamento Emittenti

Regolamento approvato dalla Consob con deliberazione n. 11971 in data 14
maggio 1999, come successivamente modificato e integrato.

Regolamento Mercati

Regolamento adottato con delibera della Consob n. 16191 del 29 ottobre
2007, come successivamente modificato e integrato.

Regolamento OPC

Regolamento concernente la disciplina delle operazioni con parti correlate
adottato dalla Consob con delibera n. 17221 del 12 marzo 2010, come
successivamente modificato e integrato.

Relazioni illustrative sulla

Scissione

Le relazioni illustrative redatte ai sensi e per gli effetti degli artt. 2501-
quinquies e 2506-ter cod. civ. e dell’art. 70, comma 2, del Regolamento
Emittenti dai Consigli di Amministrazione delle Societa Partecipanti alla
Scissione.

Risultato netto ordinario del

Gruppo

11 “Risultato netto del Gruppo” riconducibile alla sola gestione caratteristica.

Scissione od Operazione

La scissione parziale non proporzionale di Enel Green Power a favore di
Enel.

Societa di Revisione

Reconta Ernst & Young S.p.A. con sede in Roma, via Po n. 32.

Societa Partecipanti alla
Scissione

Congiuntamente Enel ed Enel Green Power.
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TUF

D. Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58, come successivamente modificato e
integrato.

Tuir

I1 D.P.R. 22 dicembre 1986, n. 917 (Testo Unico delle Imposte sui Redditi),
come successivamente modificato e integrato.

Utile Netto Ordinario

Il risultato netto afferente la gestione caratteristica.

Valore di Liquidazione

11 valore di liquidazione delle azioni per le quali sara esercitato il Diritto di
Vendita o il Diritto di Recesso, determinato ai sensi dell’art. 2437-ter,
comma 3, cod. civ. facendo esclusivo riferimento alla media aritmetica dei
prezzi di chiusura delle azioni Enel Green Power sul MTA nei sei mesi che
precedono la pubblicazione dell’avviso di convocazione dell’Assemblea
Enel Green Power, pari a Euro 1,780 per ciascuna azione EGP, e
comunicato al mercato in data 18 novembre 2015.
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GLOSSARIO

Si riporta di seguito un elenco di termini tecnici utilizzati all’interno del Documento Informativo. Tali
termini, salvo diversamente specificato, hanno il significato di seguito indicato.

Capacita installata netta (in MW)

E la capacita installata totale al netto dei servizi ausiliari degli
impianti.

Certificati verdi

I certificati verdi sono titoli annuali emessi dal GSE che attestano
la produzione da fonti rinnovabili di | MWh di energia. A partire
dal 2002, in base al decreto 79/99, produttori e importatori hanno
I’obbligo di immettere in rete energia da fonti rinnovabili, in
quantita pari ad una percentuale del totale dell’elettricita prodotta
o importata I’anno precedente da fonti convenzionali. L.’obbligo
si applica alle importazioni e alle produzioni di energia elettrica
al netto di esportazioni, autoconsumi di centrale e cogenerazione
eccedenti i 100 GWh.

Chilowatt o kW Unita di misura della potenza pari a mille Watt.

Chilowattora o kWh Unita di misura dell’energia che esprime la quantita di energia
elettrica prodotta in un’ora da una potenza pari a 1.000 Watt.

Distribuzione Il trasporto e la trasformazione di energia elettrica su reti di

distribuzione ad alta, media e bassa tensione per le consegne ai
clienti finali.

Fonti rinnovabili

Il sole, il vento, le risorse idriche, le risorse geotermiche, le
maree, il moto ondoso, le biomasse e i rifiuti organici. Ai sensi
della Direttiva 2009/28/CE, ¢ definita “energia da fonti
rinnovabili” I’energia proveniente da fonti rinnovabili non fossili,
vale a dire energia eolica, solare, aerotermica, geotermica,
idrotermica e oceanica, idraulica, biomassa, gas di discarica, gas
residuati dai processi di depurazione e biogas.

Generazione La produzione di energia elettrica, comunque generata.

Gigawatt o GW Unita di misura della potenza pari a un miliardo di Watt (1.000
megawatts).

Gigawattora o GWh Unita di misura dell’energia pari a un milione di Chilowattora.

GSE Gestore dei Servizi Energetici (gia GRTN), istituito ai sensi

dell’art. 3 del Decreto Bersani, ¢ la societa per azioni,
interamente partecipata dal MEF (Ministero dell’Economia e
delle Finanze), che eroga gli incentivi destinati alla produzione
elettrica da fonti rinnovabili e assimilate e che si occupa della
qualificazione degli impianti a fonti rinnovabili e della loro
produzione elettrica.

Impianti fotovoltaici

Sono gli impianti solari fotovoltaici costituiti da un insieme di
moduli fotovoltaici (Cfr. voce moduli fotovoltaici) e da ulteriori
elementi.

Impianti idroelettrici (programmabili e

Sono impianti idroelettrici programmabili quelli a bacino e a
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non programmabili)

serbatoio, mentre sono impianti non programmabili gli impianti
idroelettrici cd. ad acqua fluente. Sono impianti a bacino quelli
che sfruttano il flusso idrico naturale di laghi o bacini artificiali,
dei quali in alcuni casi si aumenta la capienza con sbarramenti e
dighe. Gli impianti idroelettrici ad acqua fluente non dispongono
di alcuna capacita di regolazione degli afflussi, per cui la portata
sfruttata coincide con quella disponibile nel corso d’acqua;
quindi la turbina produce con modi e tempi totalmente dipendenti
dalla disponibilita del corso d’acqua.

Megawatt o MW

Unita di misura della potenza pari a un milione di Watt.

Megawattora o MWh

Unita di misura dell’energia che esprime la quantita di energia
elettrica pari a 1.000 chilowattora (Cf#. voce Chilowattora).

Modulo fotovoltaico

I moduli fotovoltaici costituiscono I’elemento principale
dell’impianto in quanto la loro esposizione alla radiazione solare
determina la produzione di energia.

All’interno del modulo ci sono le celle fotovoltaiche,
generalmente costituite da sottilissime “fette” di silicio (un
semiconduttore ottenuto a partire dalla sabbia attraverso un
processo chimico-fisico) che danno luogo alla conversione diretta
dell’energia luminosa in energia elettrica. Sulla base delle
caratteristiche del materiale utilizzato per realizzare la cella si
parla di moduli in silicio monocristallino policristallino e amorfo.
Esiste un’altra tipologia di moduli fotovoltaici, i moduli “Thin
Film” prodotti attraverso una tecnologia che permette di creare
delle celle piu sottili ed economiche, costituite da piu strati di
diversi materiali semiconduttori (a base di silicio € non).

Parco eolico o impianto eolico o
centrale eolica

Un parco eolico o wind farm ¢ un insieme di aerogeneratori (torri
o pale eoliche) localizzati in wun territorio delimitato e
interconnessi tra loro che producono energia elettrica sfruttando
la forza del vento. La generazione di energia elettrica varia in
funzione del vento e della capacita generativa degli
aerogeneratori.

Pipeline

L’insieme di tutti i progetti di sviluppo della produzione di
energia da fonti rinnovabili individuati dal Gruppo, a seguito del
superamento della fase di studio preliminare (cd. fase di
screening), classificati in tre categorie (Potential, Likely e Highly
Confident) in funzione del differente livello di sviluppo e quindi
della probabilita di successo di ciascun progetto, come valutato
dalla Societa sulla base dell’esperienza maturata nel settore dello
sviluppo.

Produzione lorda

La somma dell’energia elettrica (compresa quella generata previo
pompaggio) prodotta da tutti i gruppi generatori interessati
(motore primo termico e uno o piu generatori di energia elettrica
accoppiati meccanicamente), misurata ai morsetti di uscita dei
generatori principali.

Produzione netta

La produzione lorda di energia elettrica diminuita dell’energia
assorbita dai servizi ausiliari di generazione e delle perdite nei
trasformatori principali.
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Terawatt o TW Unita di misura della potenza pari a un miliardo di kW.

Terawattora o TWh Unita di misura dell’energia pari a un miliardo di kWh.
Watt Unita di misura della potenza elettrica attiva.
Wattora Unita di misura che esprime la quantitd di energia elettrica

prodotta in un’ora da una potenza pari a 1 watt.
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PREMESSA

Il presente documento informativo (il “Documento Informativo™) ¢ stato predisposto da Enel S.p.A. (“Enel”
0 “Beneficiaria”) ¢ da Enel Green Power S.p.A. (“Enel Green Power”, “EGP” o “Scissa”, ¢
congiuntamente con Enel, le “Societa Partecipanti alla Scissione™) ai sensi dell’art. 70, comma 6, nonché
dell’Allegato 3B del regolamento adottato con delibera Consob n. 11971 del 14 maggio 1999, come
successivamente modificato ed integrato (il “Regolamento Emittenti”), al fine di fornire agli azionisti delle
Societa Partecipanti alla Scissione e al mercato un’ampia e dettagliata informativa in merito alla scissione
parziale non proporzionale di Enel Green Power in favore della controllante Enel, ai sensi dell’art. 2506-bis,
comma 4, cod. civ. (Ia “Scissione” o I’“Operazione”).

L’operazione di Scissione descritta nel Documento Informativo prevede:

- I’assegnazione da parte di Enel Green Power in favore di Enel del Compendio Scisso (come infra
definito), essenzialmente rappresentato (i) dalla partecipazione totalitaria detenuta dalla stessa Enel
Green Power in Enel Green Power International B.V. (“Enel Green Power International”), holding
di diritto olandese che detiene partecipazioni in societa operanti nel settore delle energie rinnovabili
nel Nord, Centro e Sud America, in Europa, in Sudafrica ¢ in India, e (ii) dalle attivita, passivita,
contratti, rapporti giuridici, connessi a tale partecipazione;

- il mantenimento in capo a Enel Green Power di tutti i restanti elementi patrimoniali diversi da quelli
che fanno parte del Compendio Scisso (e quindi, essenzialmente, le attivita italiane e le residue
limitate partecipazioni estere).

Alla Data di Efficacia della Scissione (come infra definita), la quota del capitale sociale di Enel Green Power
corrispondente al Compendio Scisso sara concambiata in applicazione del Rapporto di Cambio definito al
successivo Paragrafo 2.2.4; le azioni Enel emesse a servizio del concambio di Scissione saranno destinate ai
soci di Enel Green Power secondo il criterio di assegnazione non proporzionale indicato nel successivo
Paragrafo 2.2.4. In virtu di tale assegnazione non proporzionale, tutte le azioni Enel Green Power detenute da
azionisti diversi da Enel saranno concambiate con azioni Enel, mentre Enel concambiera solo parte delle
azioni dalla stessa detenute in Enel Green Power; queste ultime saranno contestualmente annullate in
ossequio a quanto disposto dall’art. 2504-ter, comma 2, cod. civ., come richiamato per la scissione dall’art.
2506-ter, comma 5, cod. civ., senza procedere alla loro assegnazione. Di conseguenza, alla Data di Efficacia
della Scissione: (i) la Beneficiaria aumentera il capitale sociale nella misura indicata nel successivo
Paragrafo 2.2.2; (ii) tutte le azioni Enel Green Power concambiate con azioni Enel saranno annullate, con
conseguente riduzione del capitale sociale di Enel Green Power nella misura indicata al successivo Paragrafo
2.2.4; e (iii) Enel risultera 1’unico socio di Enel Green Power mentre tutti gli altri soci della Scissa
diverranno azionisti di Enel.

L’efficacia della Scissione ¢ comunque subordinata, oltre che al completamento del percorso societario, alla
circostanza che il valore di liquidazione complessivo delle azioni Enel Green Power in relazione alle quali
dovessero essere validamente esercitati il Diritto di Recesso e il Diritto di Vendita (come infra definiti) non
sia superiore a Euro 300.000.000 (trecentomilioni/00). La Condizione Sospensiva si intendera ugualmente
realizzata — anche in caso di superamento del limite sopra indicato — qualora Enel, entro 60 giorni di
calendario dall’ultima iscrizione presso il Registro delle imprese di Roma delle delibere assembleari di
approvazione della Scissione ex art. 2502 cod. civ., dichiari la propria intenzione di procedere all’acquisto di
tutte le azioni per le quali sono stati esercitati il Diritto di Recesso o il Diritto di Vendita (come infra definiti).

Per maggiori informazioni in relazione al Rapporto di Cambio e alla non proporzionalita della Scissione, si
rinvia al successivo Paragrafo 2.1.2.

Come diffusamente illustrato nel prosieguo, I’Operazione ¢ volta a dare corso ad una completa integrazione
del settore delle energie rinnovabili all’interno del Gruppo Enel.

I due grafici che seguono illustrano 1’assetto societario del Gruppo Enel prima e a seguito del completamento
della Scissione, assumendo che: (a) ’attuale assetto proprietario di Enel e di Enel Green Power non subisca
variazioni sino al perfezionamento della Scissione; e (b) nessuno degli azionisti di Enel Green Power eserciti
il Diritto di Recesso o il Diritto di Vendita (come di seguito definiti):
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Alla Data di Efficacia della Scissione le azioni Enel Green Power cesseranno di essere negoziate sul Mercato
Telematico Azionario organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. (“MTA”) e sul sistema elettronico di
negoziazione continua spagnolo (Sistema de Interconexion Bursdtil, SIBE).

In data 17 novembre 2015, i Consigli di Amministrazione delle Societa Partecipanti alla Scissione hanno
approvato il progetto di scissione relativo all’Operazione (il “Progetto di Scissione”). I Progetto di
Scissione (unitamente alla documentazione allo stesso allegata) — allegato al presente Documento
Informativo sub Allegato 3 — ¢ stato iscritto presso il Registro delle imprese di Roma in data 7 dicembre
2015. 11 Progetto di Scissione ¢ stato messo a disposizione presso la sede sociale delle Societa Partecipanti
alla Scissione e pubblicato sul sito internet di Enel (www.enel.com) e sul sito internet di Enel Green Power
(www.enelgreenpower.com) in data 11 dicembre 2015.

Per ulteriori informazioni in merito ai documenti messi a disposizione del pubblico, si rinvia al successivo
Paragrafo 2.4.

La tempistica della Scissione, che & previsto che sia perfezionata entro la fine del primo trimestre 2016, ¢, in
linea di principio e ferme restando le variazioni che si renderanno necessarie per esigenze societarie e/o
regolamentari, la seguente:

— in data 11 gennaio 2016 sono convocate le Assemblea Straordinarie, in unica convocazione, di Enel
ed Enel Green Power;

- dalla data di iscrizione delle relative deliberazioni presso il Registro delle imprese di Roma
decorreranno (i) i sessanta giorni entro cui i creditori sociali delle due societa potranno presentare
opposizione alla Scissione ai sensi dell’art. 2503 cod. civ., come richiamato dall’art. 2506-ter,
comma 5, cod. civ. e (i) i quindici giorni entro cui i soci di Enel Green Power che non
concorreranno all’approvazione della Scissione potranno esercitare il Diritto di Recesso e/o il Diritto
di Vendita;

- a seguito del completamento delle attivita sopra indicate, sara stipulato 1’atto di Scissione.
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1. AVVERTENZE

Al fine di effettuare un corretto apprezzamento dell’Operazione, i destinatari del Documento Informativo
sono invitati a valutare gli specifici fattori di rischio o incertezza derivanti dalla Scissione.

I fattori di rischio o incertezza di seguito descritti devono essere letti congiuntamente alle informazioni
contenute nel Documento Informativo.

Ulteriori rischi e incertezze, attualmente non prevedibili o che si ritengono al momento improbabili,
potrebbero parimenti influenzare 1’attivita, le condizioni economiche e finanziarie nonché le prospettive di
Enel e/o EGP.

I rinvii ai Capitoli e ai Paragrafi si riferiscono ai capitoli e ai paragrafi del Documento Informativo.

1.1. RISCHI RELATIVI ALLA SCISSIONE
1.1.1. Rischi connessi alla Condizione Sospensiva

L’efficacia della Scissione ¢ subordinata alla circostanza che il valore di liquidazione complessivo delle
azioni Enel Green Power in relazione alle quali dovesse essere validamente esercitato il Diritto di Recesso e
il Diritto di Vendita da parte degli azionisti di EGP che non concorreranno all’approvazione della Scissione
non sia superiore a Euro 300.000.000 (trecentomilioni/00) (la “Condizione Sospensiva”).

Enel ed Enel Green Power renderanno noti i dati relativi all’avveramento ovvero al mancato avveramento
della Condizione Sospensiva, mediante avviso pubblicato sui rispettivi siti internet ¢ su almeno un
quotidiano a diffusione nazionale.

La Condizione Sospensiva si intendera ugualmente realizzata — anche in caso di superamento del limite sopra
indicato — qualora Enel, entro 60 giorni di calendario dall’ultima iscrizione presso il Registro delle imprese
di Roma delle delibere assembleari di approvazione della Scissione ex art. 2502 cod. civ., dichiari la propria
intenzione di procedere all’acquisto di tutte le azioni per le quali sono stati esercitati i diritti di cui sopra.

In caso di mancato avveramento della predetta Condizione Sospensiva, qualora Enel non dichiari la propria
intenzione di procedere all’acquisto di tutte le azioni per le quali sono stati esercitati i diritti di cui sopra, la
Scissione non sara perfezionata.

(Cfr. Paragrafo 2.1.2.1 del Documento Informativo).

1.1.2. Rischi connessi alla possibile opposizione dei creditori

Ai sensi del combinato disposto degli artt. 2506-ter e 2503 cod. civ., la Scissione potra essere attuata solo
dopo che siano trascorsi 60 giorni dall’ultima delle iscrizioni previste dall’art. 2502-bis cod. civ. Entro tale
termine, i creditori di Enel ed Enel Green Power anteriori all’iscrizione prevista nell’art. 2506-bis, comma 5,
cod. civ. potrebbero proporre opposizione all’esecuzione della Scissione.

In caso di opposizione, si potrebbero verificare ritardi nella realizzazione della tempistica degli eventi
societari propedeutici al completamento della stessa. Si segnala, peraltro, che, in ipotesi di opposizione, il
Tribunale competente, qualora ritenga infondato il pericolo di pregiudizio per i creditori ovvero qualora la
societa debitrice abbia prestato idonea garanzia, potra ugualmente disporre che la Scissione abbia luogo
nonostante 1’opposizione, ai sensi di quanto disposto dagli artt. 2503, comma 2, e 2445, comma 4, cod. civ.

(Cfrr. Paragrafo 2.1.2.1 del Documento Informativo).

1.1.3. Rischi connessi alle obbligazioni solidali derivanti dalla Scissione

II Compendio Scisso verra assegnato alla Beneficiaria sulla base dei valori contabili alla data del 30
settembre 2015. Il valore netto contabile del Compendio Scisso ¢ pari a Euro 3.664.162.218.
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Ai sensi dell’art. 2506-quater, comma 3, cod. civ., a decorrere dalla Data di Efficacia della Scissione,
ciascuna delle Societa Partecipanti alla Scissione ¢ solidalmente responsabile — nei limiti del valore effettivo
del patrimonio netto ad essa assegnato o rimasto — per i debiti esistenti alla data della Scissione non
soddisfatti dalla societa cui fanno carico. La responsabilita solidale ex art. 2506-quater, comma 3, cod. civ., ¢
sussidiaria in quanto sorge solo nell’ipotesi di debiti “non soddisfatti” dalla societa cui fanno carico e
presuppone la preventiva infruttuosa escussione della societa originaria debitrice. Tuttavia, tale regola, in
deroga a quanto disposto dal Codice Civile, non opera con riferimento ad alcuni specifici debiti e passivita: a
titolo esemplificativo (i) ai sensi dell’art. 30, comma 2, del D. Lgs. 8 giugno 2001 n. 231, la societa
beneficiaria di una scissione risponde illimitatamente per le sanzioni irrogate nei confronti della societa
scissa a condizione che alla beneficiaria sia stato trasferito il ramo di attivita nell’ambito del quale era stato
posto in essere il fatto criminoso, e (ii) ai sensi dell’art. 173, comma 13, del D.P.R. 22 dicembre 1986 n. 917
e dell’art. 15 del D. Lgs. 18 dicembre 1997 n. 472, con riguardo ai soli debiti di natura tributaria e in deroga
a quanto disposto dal Codice Civile, la Beneficiaria puo rispondere solidalmente con la Scissa anche oltre i
limiti del patrimonio netto trasferito.

(Cfr. Paragrafo 2.1.2.1 del Documento Informativo).

1.1.4. Rischi connessi ai metodi di valutazione utilizzati per stabilire il Rapporto di Cambio e
della valutazione del compendio scisso

Valutazione del Rapporto di Cambio

In data 17 novembre 2015, i Consigli di Amministrazione di Enel ed EGP, dopo avere esaminato e fatto
proprie le valutazioni dei rispettivi advisor, nonché — quanto a EGP — preso altresi atto del motivato parere
favorevole del Comitato Parti Correlate, rilasciato all’unanimita e allegato al presente Documento
Informativo sub Allegato 11, hanno approvato il Rapporto di Cambio, inteso come rapporto idoneo ad
esprimere il peso reciproco delle due Societa Partecipanti alla Scissione, nella misura di n. 0,486 azioni Enel
di nuova emissione per ciascuna Azione EGP portata in concambio. Non sono previsti conguagli in denaro.

Per giungere alla stima del valore economico delle azioni ordinarie delle Societa Partecipanti alla Scissione e
quindi del Rapporto di Cambio, da un lato, e del valore del Compendio Scisso rispetto a EGP, al fine di
determinare il numero di azioni EGP da annullare, dall’altro lato, Enel ed EGP hanno fatto riferimento a
principi valutativi di generale accettazione, con particolare riguardo a quelli piu largamente diffusi in ambito
nazionale e internazionale in operazioni della medesima natura, privilegiando il principio dell’omogeneita e
comparabilita dei criteri di stima, applicati compatibilmente con gli elementi caratteristici delle singole
Societa Partecipanti alla Scissione oggetto di valutazione.

Le valutazioni effettuate ai fini della determinazione del Rapporto di Cambio hanno evidenziato le criticita
tipiche insite in questo tipo di analisi. In particolare, le conclusioni del percorso valutativo seguito devono ad
ogni modo essere considerate alla Iuce di taluni limiti e difficolta di seguito sintetizzati:

1. i dati previsionali, le stime e le proiezioni economico-finanziarie utilizzate ai fini delle valutazioni
relative presentano, per loro natura, profili di incertezza circa I’effettiva prevedibilita della performance
operativa e reddituale futura attesa, anche in relazione a possibili variazioni del contesto di riferimento;

2. I’elevata volatilita dell’attuale contesto dei mercati finanziari, suscettibile di cambiamenti
significativi con potenziale impatto su alcune grandezze valutative inclusi, a titolo esemplificativo, i
parametri utili per il calcolo del WACC;

3. I’approccio a “Somma delle Parti” utilizzato nella metodologia del Discounted Cash Flow (“Metodo
DCF”) ha reso necessaria una complessa allocazione di determinate grandezze economico, finanziarie e
patrimoniali alle singole attivita oggetto di valutazione;

4. nell’applicazione della metodologia dei prezzi-obiettivo espressi dalle ricerche degli analisti
finanziari, sono stati presi in considerazione report pubblicati precedentemente all’approvazione dei nuovi
piani strategici di Enel Green Power ed Enel e le cui stime ed aspettative potrebbero essere diverse, anche in
modo significativo, rispetto ai piani strategici approvati dai rispettivi Consigli di Amministrazione;

5. le metodologie basate sui multipli di borsa o derivanti da transazioni comparabili non sono state
giudicate rilevanti, in quanto la comparabilita insita nelle societa oggetto di transazione ¢ risultata inficiata
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da differenze concernenti principalmente i contesti regolatori, la durata e le caratteristiche degli incentivi, il
differente mix geografico e tecnologico e i progetti di sviluppo rispetto alla capacita installata.

Le valutazioni effettuate riflettono ipotesi finanziarie ed economico-finanziarie sulla base delle informazioni
disponibili alla data del 17 novembre 2015 che potrebbero subire modifiche e cambiamenti sia derivanti dalle
condizioni di mercato che per eventi esogeni ed endogeni aventi effetto sull’andamento attuale e prospettico,
sulla performance e sulle prospettive economico-finanziarie delle Societa Partecipanti alla Scissione.

Non ¢ previsto alcun meccanismo di aggiustamento del Rapporto di Cambio entro la Data di Efficacia della
Scissione. I prezzi di mercato delle azioni Enel ed EGP sono stati e sono soggetti a volatilita e fluttuazioni
anche per effetto del generale andamento dei mercati dei capitali. Non si pud pertanto escludere che, pur
rimanendo il Rapporto di Cambio congruo in base alle metodologie utilizzate per la sua determinazione, il
valore di mercato delle azioni della Beneficiaria, da assegnare in concambio al momento del
perfezionamento della Scissione, possa risultare inferiore o superiore rispetto al valore di mercato alla data in
cui il Rapporto di Cambio ¢ stato fissato.

Valutazione del Compendio Scisso

In data 17 novembre 2015 i Consigli di Amministrazione di Enel ed EGP, con il supporto dei rispettivi
advisor, nonché — per quanto concerne EGP — esaminato il motivato parere favorevole del Comitato Parti
Correlate sull’Operazione rilasciato all’'unanimita e allegato al presente Documento Informativo sub Allegato
11, hanno determinato il valore del Compendio Scisso.

In relazione alla valutazione del capitale economico del Compendio Scisso e del raffronto della stessa con la
valutazione del complessivo valore del capitale economico di Enel Green Power, coerentemente con
I’approccio valutativo utilizzato ai fini della determinazione del Rapporto di Cambio e tenendo in
considerazione le caratteristiche specifiche di Enel Green Power e del Compendio Scisso — e, in particolare,
tenendo conto del fatto che il Compendio Scisso non € una societa quotata — ¢ stato possibile utilizzare il solo
Metodo DCF.

Per una descrizione piu dettagliata delle metodologie di valutazione adottate ai fini della determinazione del
Rapporto di Cambio e del valore del Compendio Scisso, dei risultati derivanti dall’applicazione delle
predette metodologie e delle difficolta di valutazione incontrate si rinvia alle Relazioni illustrative del
Consiglio di Amministrazione di Enel e di Enel Green Power redatte ai sensi dell’art. 2506-ter cod. civ.,
nonché alle fairness opinion sul Rapporto di Cambio rilasciate dagli advisors delle Societa Partecipanti alla
Scissione, allegate al presente Documento Informativo.

(Cfr. Paragrafo 2.2.5 del Documento Informativo).

1.1.5. Rischi connessi alla presentazione dei dati pro-forma nel Documento Informativo

I Documento Informativo include i prospetti relativi al conto economico consolidato, alla situazione
patrimoniale finanziaria consolidata e al rendiconto finanziario consolidato pro-forma al 30 giugno 2015 ¢ al
31 dicembre 2014 del Gruppo Enel, corredati dalle relative note esplicative (congiuntamente anche i
“Prospetti Consolidati Pro-forma”), predisposti per rappresentare i potenziali effetti della Scissione.

I Prospetti Consolidati Pro-forma sono stati predisposti ai soli fini illustrativi per fornire una simulazione
degli effetti significativi della Scissione sull’andamento economico e sulla situazione patrimoniale e
finanziaria del Gruppo Enel, come se la stessa fosse avvenuta virtualmente il 30 giugno 2015 e il 31
dicembre 2014, per quanto attiene agli effetti patrimoniali (situazione patrimoniale), e il 1° gennaio 2015 e il
1° gennaio 2014 per quanto attiene agli effetti economici (conto economico) e finanziari (rendiconto
finanziario). Conformemente alla metodologia di costruzione dei dati pro-forma, disciplinata dalla
Comunicazione Consob n. DEM/1052803 del 5 luglio 2001, i Prospetti Consolidati Pro-forma sono stati
predisposti partendo dai dati storici al 30 giugno 2015 e al 31 dicembre 2014 del Gruppo Enel, desunti dai
bilanci consolidati, predisposti in conformita agli International Financial Reporting Standards adottati
dall’Unione Europea alla medesima data, e applicando le rettifiche pro-forma per simulare retroattivamente
gli effetti della Scissione.

Le informazioni contenute nei Prospetti Consolidati Pro-forma rappresentano una simulazione degli effetti
significativi che sarebbero potuti derivare dalla Scissione, fornita a soli fini illustrativi. In particolare, poiché
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1 Prospetti Consolidati Pro-forma sono costruiti per riflettere retroattivamente gli effetti significativi di
operazioni successive, nonostante il rispetto delle regole comunemente accettate e 1’utilizzo di assunzioni
ragionevoli, vi sono dei limiti connessi alla natura stessa dei dati pro-forma. Pertanto, sussiste il rischio che,
qualora la Scissione fosse realmente avvenuta alle date prese a riferimento per la predisposizione dei
Prospetti Consolidati Pro-forma, non necessariamente si sarebbero ottenuti gli stessi risultati rappresentati
nei Prospetti Consolidati Pro-forma.

Inoltre, i Prospetti Consolidati Pro-forma non intendono in alcun modo rappresentare una previsione dei
futuri risultati del Gruppo Enel e non devono pertanto essere utilizzati in tal senso.

Infine, in considerazione delle diverse finalita dei dati pro-forma rispetto a quelle dei bilanci storici e delle
diverse modalita di calcolo degli effetti, la situazione patrimoniale consolidata pro-forma va letta ed
interpretata separatamente dal conto economico consolidato pro-forma e dal rendiconto finanziario
consolidato pro-forma, senza ricercare collegamenti contabili tra gli stessi.

(Cfr. Capitoli 5 e 6 del Documento Informativo).

1.1.6. Rischi connessi alla circostanza che I’Operazione é conclusa tra parti correlate

In conseguenza del rapporto di controllo di diritto tra la Beneficiaria e la Scissa, 1’Operazione costituisce
un’operazione tra parti correlate.

Per quanto riguarda Enel, ’operazione di Scissione, pur essendo effettuata con una parte correlata, ¢ esente
dall’applicazione dell’apposita Procedura per la disciplina delle operazioni con parti correlate — adottata in
conformita con il Regolamento OPC, in quanto si tratta di un’operazione realizzata con una societa
controllata in cui non sussistono interessi significativi di altre parti correlate (ai sensi dell’art. 14, comma 2,
del Regolamento OPC e dell’art. 13.3, lett. d), della suindicata Procedura). In considerazione di quanto
precede, per 1’approvazione del Progetto di Scissione non ¢ stato richiesto I’intervento del Comitato Parti
Correlate di Enel. Per quanto riguarda Enel Green Power la Scissione costituisce operazione con parti
correlate di maggiore rilevanza ai sensi del Regolamento OPC e della Procedura OPC EGP.

Alla luce di quanto precede, il Comitato Parti Correlate di Enel Green Power, composto da soli
amministratori indipendenti e competente in materia di operazioni con parti correlate, ¢ stato coinvolto nella
fase delle trattative e dell’istruttoria relativa all’Operazione e, in data 16 novembre 2015, ha emesso
all’unanimita il proprio motivato parere favorevole circa (i) la sussistenza dell’interesse di Enel Green Power
al compimento dell’Operazione, nonché (ii) la convenienza e la correttezza sostanziale delle relative
condizioni. In data 24 novembre 2015, Enel Green Power ha messo a disposizione del pubblico il documento
informativo previsto dall’art. 5 del Regolamento OPC, presso la sede sociale di Enel Green Power, in Roma,
Viale Regina Margherita, n. 125, nonché sul sito internet della stessa (www.enelgreenpower.com) e sul
meccanismo di stoccaggio autorizzato NIS-Storage (www.emarketstorage.com).

(Cfr. il Paragrafo 2.1.2.1 del Documento Informativo).

1.2. RISCHI RELATIVI ALLE SOCIETA PARTECIPANTI ALLA SCISSIONE E AL SETTORE IN CUI
OPERANO
1.2.1. Rischi connessi all’indebitamento

Il principale rischio connesso all’indebitamento ¢ il rischio di inadempimento delle proprie obbligazioni
associate a passivita finanziarie. Tale rischio ¢ mitigato, nel rispetto dei limiti assegnati, garantendo un
adeguato livello di liquidita e risorse incondizionatamente disponibili nel breve periodo, ivi comprese
disponibilita liquide e depositi a breve termine, linee di credito committed ¢ un portafoglio di attivita
altamente liquide. Nel lungo termine, il rischio di inadempimento ¢ mitigato garantendo un profilo di
maturity del debito equilibrato e la disponibilita di accesso a diverse fonti di finanziamento in termini di
mercati, valute e controparti.

Al 30 settembre 2015, 1I’Indebitamento Finanziario Netto Enel era pari a Euro 39.357 milioni (Euro 39.849
milioni al 30 giugno 2015 e Euro 37.383 milioni al 31 dicembre 2014). L’Indebitamento Finanziario Netto
Enel ¢ determinato al netto dei crediti finanziari non correnti e titoli a lungo termine, pari a Euro 2.188
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milioni al 30 settembre 2015, Euro 2.621 milioni al 30 giugno 2015 ed Euro 2.701 milioni al 31 dicembre
2014,

L’Indebitamento Finanziario Netto secondo Standard ESMA (che non tiene conto dei crediti finanziari non
correnti e dei titoli a lungo termine) era pari a Euro 41.545 milioni al 30 settembre 2015 (Euro 42.470
milioni al 30 giugno 2015 ed Euro 40.084 milioni al 31 dicembre 2014).

Al 30 settembre 2015, il piano di rimborso dei finanziamenti a lungo termine del Gruppo Enel prevedeva il
rimborso di Euro 5.401 milioni entro i 12 mesi successivi, a fronte di disponibilita di risorse liquide per Euro
8.310 milioni e linee di credito committed disponibili e non utilizzate per Euro 13,2 miliardi.

Al 30 settembre 2015, 1’Indebitamento Finanziario Netto EGP era pari a Euro 7.345 milioni (Euro 7.004
milioni al 30 giugno 2015 ed Euro 6.038 milioni al 31 dicembre 2014). L’Indebitamento Finanziario Netto
EGP ¢ determinato al netto dei crediti finanziari non correnti (pari a Euro 80 milioni al 30 settembre 2015,
Euro 430 milioni al 30 giugno 2015 ed Euro 425 milioni al 31 dicembre 2014).

L’Indebitamento Finanziario Netto secondo Standard ESMA (che non tiene conto dei crediti finanziari non
correnti e dei titoli a lungo termine) era pari a Euro 7.425 milioni (Euro 7.434 milioni al 30 giugno 2015 ed
Euro 6.463 milioni al 31 dicembre 2014).

Al 30 settembre 2015, il piano di rimborso dei finanziamenti a lungo termine del Gruppo Enel Green Power
prevedeva il rimborso di Euro 327 milioni entro i dodici mesi successivi, a fronte di disponibilita di risorse
liquide per Euro 359 milioni e linee di credito committed disponibili e non utilizzate per Euro 1,7 miliardi.

Nonostante I’attenta gestione della liquidita e del profilo di scadenze del debito non puo essere assicurato che
il Gruppo Enel sara in grado di adempiere alle obbligazioni relative al proprio indebitamento, di ottenere
ulteriori finanziamenti o di ottenerli a condizioni soddisfacenti. Inoltre, 1’innalzamento del livello
complessivo dell’indebitamento potrebbe determinare effetti negativi sulla valutazione del credit rating di
Enel, un possibile incremento dei costi relativi ai finanziamenti in essere, nonché limitare 1’accesso a fonti di
finanziamento e la capacita di Enel di adempiere alle obbligazioni relative al proprio indebitamento. Per una
descrizione dettagliata delle principali componenti dell’Indebitamento Finanziario Netto Enel e
dell’Indebitamento Finanziario Netto Enel Green Power, si rimanda a quanto descritto nel Bilancio
consolidato al 31 dicembre 2014 del Gruppo Enel e nel Bilancio Consolidato al 31 dicembre 2014 del
Gruppo Enel Green Power, pubblicati rispettivamente sui siti internet www.enel.com ¢
www.enelgreenpower.com.

(Cfr. Capitolo 4 del Documento Informativo).

1.2.2. Rischi connessi al mancato rispetto dei covenant finanziari e impegni previsti nei
contratti di finanziamento

I principali contratti di finanziamento a lungo termine del Gruppo Enel e del Gruppo EGP contengono
clausole e impegni (covenant), tipici della prassi internazionale, quali clausole risolutive e/o impegni relativi
a eventi di change of control e/o di change of ownership, nonché eventuali limiti al trasferimento degli stessi
contratti e/o rapporti giuridici nel contesto di operazioni straordinarie, in capo alle societa debitrici (incluse, a
titolo esemplificativo, Enel, Endesa e altre societa del Gruppo Enel ovvero EGP, Enel Green Power
International B.V. e altre societa del Gruppo EGP) e, in alcuni casi, in capo alle societa garanti (i.e., Enel ed
EGP).

11 verificarsi di uno o piu degli events of default o di una circostanza costituente un’ipotesi di rimborso
anticipato obbligatorio (tra cui il change of control del relativo beneficiario) previsti nei contratti di
finanziamento in essere, nonché la violazione dei covenant dagli stessi previsti, potrebbe far sorgere in capo
a Enel e/o EGP 1’obbligo di rimborso anticipato delle somme erogate e/o dar luogo alla risoluzione dei
relativi contratti di finanziamento in essere, con possibili conseguenti effetti negativi sull’attivita e sulla
situazione economica, patrimoniale e finanziaria del Gruppo Enel e/o del Gruppo EGP.

I principali covenant assunti dai Gruppi Enel ed EGP, il cui monitoraggio avviene con cadenza annuale o
semestrale cosi come previsto nei singoli contratti di finanziamento, sono descritti nei rispettivi Bilanci
consolidati al 31 dicembre 2014, pubblicati sui siti internet www.enel.com e www.enelgreenpower.com, cui
si rimanda. Si precisa che, al 30 giugno 2015, nessun covenant risultava disatteso.
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1.2.3. Rischi connessi al tasso di interesse

Al 30 giugno 2015, il 29% dell’indebitamento finanziario lordo di Enel e il 50% dell’indebitamento
finanziario lordo di EGP ¢ espresso a tassi variabili (rispettivamente, 31% e 46% al 31 dicembre 2014).

I Gruppi Enel ed EGP hanno posto in essere delle politiche di gestione del rischio di tasso di interesse aventi
il duplice obiettivo di ridurre I’ammontare di indebitamento soggetto alla variazione dei tassi di interesse e di
contenere il costo della provvista, limitando la volatilita dei risultati, la riduzione della redditivita e gli
incrementi degli oneri finanziari. Tale obiettivo viene raggiunto attraverso la diversificazione strategica ed il
bilanciamento del portafoglio di passivita finanziarie per tipologia contrattuale, durata e condizioni di tasso
nonché modificando il profilo di rischio di specifiche esposizioni attraverso la stipula di strumenti finanziari
derivati over the counter, nel rispetto dei limiti assegnati.

In particolare, tenuto conto di efficaci relazioni di copertura dei flussi finanziari connessi al rischio di tasso
di interesse, al 30 giugno 2015, la percentuale dell’indebitamento finanziario lordo non coperta dai predetti
strumenti derivati era pari al 24% per Enel (23% al 31 dicembre 2014) e pari al 35% per Enel Green Power
(31% al 31 dicembre 2014) rispetto all’esposizione.

Sebbene i Gruppi Enel ed EGP abbiano una politica attiva di gestione del rischio, in caso di aumento dei
tassi di interesse, ’aumento degli oneri finanziari a carico dello stesso relativi all’indebitamento a tasso
variabile non oggetto di copertura del rischio di tasso potrebbe avere effetti negativi sulla situazione
economica, patrimoniale e finanziaria delle Societa Partecipanti alla Scissione e dei rispettivi Gruppi.

1.2.4. Rischi connessi al tasso di cambio

I Gruppi Enel ed EGP sono esposti al rischio di cambio derivante dalla presenza di strumenti finanziari e
flussi di cassa denominati in valuta e asset esteri. In particolare, il rischio di tasso di cambio deriva
principalmente dal debito denominato in valuta estera, dai flussi di cassa connessi all’acquisto e/o alla
vendita di combustibili ed energia sui mercati internazionali, dai flussi di cassa relativi a investimenti o altre
partite in divisa estera, quali dividendi derivanti da consociate estere non consolidate o a flussi relativi
all’acquisto o vendita di partecipazioni. Al fine di ridurre il rischio di cambio derivante dalle esposizioni
menzionate, Enel ed EGP pongono in essere diverse tipologie di contratti derivati, tipicamente sul mercato
over the counter, nel rispetto dei limiti assegnati; inoltre la gestione mira a una continua compensazione delle
posizioni creditorie e debitorie per ciascuna valuta in cui Enel ed EGP operano, al fine di perseguire un
sostanziale equilibrio tra i flussi in entrata e in uscita connessi alle transazioni con 1’estero.

In base all’analisi dell’indebitamento finanziario del Gruppo Enel, al 30 giugno 2015, il 39% (il 35% al 31
dicembre 2014) dell’indebitamento lordo a lungo termine ¢ espresso in valute diverse dall’Euro; in
particolare, la porzione di debito espressa in Dollaro statunitense ¢ pari al 18%, quella in Sterline inglesi &
pari al 12%, mentre la parte in Peso colombiano ¢ pari al 3%.

Relativamente al Gruppo EGP, al 30 giugno 2015, il 30 % (il 27 % al 31 dicembre 2014) dell’indebitamento
lordo a lungo termine ¢ espresso in valute diverse dall’Euro; in particolare, la porzione di debito espressa in
Dollaro statunitense ¢ pari al 25%, mentre quella in Real brasiliano ¢ pari al 3%.

Tenuto conto della quota di indebitamento espresso in valute diverse dalla valuta di conto delle singole
Societa e delle connesse operazioni di copertura la percentuale di indebitamento esposta al rischio cambio al
30 giugno 2015 era pari a circa il 13,6% per Enel e lo 0,6% per Enel Green Power (rispettivamente 13% e
0,7% al 31 dicembre 2014).

Pur applicando in via continuativa la propria politica di copertura del rischio derivante dalle oscillazioni dei
tassi di cambio mediante gli strumenti finanziari disponibili sul mercato, non si puo escludere che future
variazioni significative dei tassi di cambio — in particolare dell’Euro nei confronti del Dollaro e delle valute
dei Paesi emergenti — possano produrre effetti negativi sull’attivita e sulla situazione economica,
patrimoniale e finanziaria delle Societa Partecipanti alla Scissione e dei rispettivi Gruppi.

Inoltre, essendo la valuta del bilancio consolidato dei Gruppi Enel ed EGP rappresentata dall’Euro, marcate
oscillazioni dei rapporti di cambio potrebbero produrre, anche in sede di conversione dei bilanci delle
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partecipate estere, effetti non marginali sulla situazione economica, patrimoniale e finanziaria dei suddetti
Gruppi.

1.2.5. Rischi connessi al rating

Alla Data del Documento Informativo, il long term rating di Enel ¢ pari a: (i) “BBB”, con outlook positivo,
secondo Standard & Poor’s Rating Services; (ii) “BBB+", con outlook stabile, secondo Fitch Ratings; e (iii)
“Baa2”, con outlook stabile, secondo Moody’s Investors Services Ltd.

In particolare, in data 5 maggio 2015, I’agenzia Standard & Poor’s ha comunicato la modifica dell’outlook di
Enel a “positivo” (dal precedente “stabile”) e la conferma del rating del merito di credito a lungo termine a
“BBB”. La modifica dell’outlook riflette il giudizio positivo sulla strategia messa in atto da Enel di riduzione
del business risk profile grazie al significativo contributo delle attivita regolate e alla opportuna
diversificazione sotto il profilo geografico e tecnologico, che secondo ’agenzia rafforzano la posizione
creditizia di Enel nell’orizzonte 2015-2017.

In data 23 giugno 2015, I’agenzia Fitch ha confermato il rating a lungo termine di Enel a “BBB+”,
mantendendo I’outlook stabile.

In data 27 marzo 2015, ’agenzia Moody’s ha comunicato di aver rivisto 1’outlook di Enel a “stabile” (dal
precedente “negativo”), e di aver confermato il rating a lungo termine a “Baa2” a seguito della
comunicazione del piano strategico 2015-2019. Secondo Moody’s, la modifica dell’outlook di Enel riflette i
progressi del gruppo in riferimento alla ristrutturazione finanziaria e tiene inoltre in considerazione il nuovo
focus strategico del nuovo piano, che consentira di ribilanciare gli investimenti verso business meno esposti
al rischio commodities.

Le agenzie Standard & Poor’s Rating Services, Moody’s Investors Services Ltd e Fitch Ratings che hanno
assegnato un rating ad Enel sono tutte registrate presso ’ESMA.

Alcuni contratti di finanziamento in essere del Gruppo Enel prevedono variazioni dello spread al cambiare
del rating assegnato a Enel o specifiche variazioni dello spread al cambiare dei soli rating assegnati da
Standard & Poor’s e Moody’s. Inoltre, in alcuni contratti di finanziamento & previsto che il rating di Enel
debba mantenersi al di sopra di determinati livelli. Eventuali downgrade da parte delle agenzie di rating oltre
le soglie previste nei contratti, pertanto, potrebbero comportare la modifica degli spread, ovvero ulteriori
effetti negativi sulla situazione economica, finanziaria e patrimoniale di Enel e del Gruppo Enel (come, ad
esempio, la necessita di fornire garanzie aggiuntive).

La possibilita di accesso al mercato dei capitali, alle altre forme di finanziamento e i costi connessi
dipendono, tra 1’altro, anche dal rating assegnato al Gruppo Enel, pertanto eventuali riduzioni del medesimo
potrebbero costituire una limitazione alla possibilita di accesso al mercato dei capitali e incrementare il costo
della raccolta e/o del rifinanziamento dell’indebitamento in essere con conseguenti effetti negativi sulla
situazione economica, finanziaria e patrimoniale di Enel e del Gruppo Enel.

1.2.6. Rischi connessi a variazioni dei prezzi di combustibili e dell’energia elettrica o
all’interruzione delle forniture

Per la natura delle proprie attivita, il Gruppo Enel ¢ esposto al rischio che variazioni dei prezzi di
combustibili ed energia elettrica sui mercati internazionali possano impattare negativamente i risultati.

Con particolare riferimento all’energia elettrica, a seconda dei Paesi in cui i Gruppi Enel ed EGP operano, i
prezzi possono essere soggetti a rilevanti oscillazioni e variare in funzione di numerosi fattori, tra i quali la
domanda di mercato, il costo delle materie prime usate dai produttori di energia da fonti non rinnovabili, il
prezzo dei certificati verdi o forme simili di incentivazione ad opera delle autorita regolatrici.

Per mitigare tale esposizione, il Gruppo Enel ha sviluppato una strategia di stabilizzazione dei margini che
prevede il ricorso alla contrattualizzazione anticipata dell’approvvigionamento dei combustibili e delle
forniture ai clienti finali o a operatori del mercato all’ingrosso. Si ¢ dotato, inoltre, di una procedura formale
che prevede la misurazione del rischio commodity residuo, la definizione di un limite di rischio massimo
accettabile e la realizzazione di operazioni di copertura mediante il ricorso a contratti derivati.
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Per mitigare i rischi di interruzione delle forniture di combustibili, il Gruppo Enel ha inoltre sviluppato una
strategia di diversificazione delle fonti di approvvigionamento ricorrendo a fornitori dislocati in differenti
aree geografiche, nonché sviluppando iniziative volte alla costruzione di infrastrutture di trasporto e
stoccaggio.

In tale contesto, tuttavia, una variazione significativa dei prezzi dei combustibili e/o dell’energia elettrica,
tale da rendere insufficiente la strategia di copertura attuata dal Gruppo Enel, nonché il verificarsi di
circostanze che possano determinare un’interruzione nell’approvvigionamento dei combustibili, potrebbero
avere effetti negativi sui margini reddituali e sul ritorno degli investimenti del Gruppo Enel ed EGP e/o
potrebbero indurre questi ultimi a modificare o ridurre i propri obiettivi di sviluppo in determinate aree, con
conseguenti effetti negativi sull’attivita e sulla situazione economica, patrimoniale e finanziaria di Enel e del
Gruppo Enel.

1.2.7. Rischio di credito

Le operazioni commerciali, su commodity e di natura finanziaria espongono il Gruppo Enel e il Gruppo EGP
al rischio di credito, inteso come la possibilitda che una variazione inattesa del merito creditizio di una
controparte generi effetti sulla posizione creditoria, in termini di insolvenza (rischio di default) o di
variazioni nel valore di mercato della stessa (rischio di spread).

Al fine di minimizzare il rischio di credito, la politica generale a livello di Gruppo Enel prevede la
valutazione del merito di credito delle controparti — in base a informazioni fornite da societa esterne e a
modelli di valutazione interni — e il monitoraggio strutturato delle esposizioni al rischio, al fine di identificare
tempestivamente i fenomeni degenerativi della qualita dei crediti in essere anche rispetto a valori soglia
predefiniti (limiti). Per mitigare ulteriormente il rischio di credito € prevista, in taluni casi, 1’eventuale
richiesta di opportune garanzie ovvero, per specifiche porzioni del portafoglio clienti, si ricorre a cessioni
pro soluto del credito e/o a una copertura assicurativa presso primarie societd d’assicurazione del credito.

Con riferimento al rischio di credito originato da posizioni aperte su operazioni di natura finanziaria, ivi
inclusi strumenti finanziari derivati, la riduzione del rischio € perseguita attraverso la selezione di controparti
con merito creditizio elevato, individuate tra le primarie istituzioni finanziarie nazionali e internazionali, la
diversificazione del portafoglio, la sottoscrizione di accordi di marginazione che prevedono lo scambio di
cash collateral ovvero 1’applicazione di criteri di netting.

Nonostante tali politiche di gestione del rischio, I’inadempimento di una o piu controparti significative del
Gruppo Enel potrebbe influenzare negativamente i risultati delle operazioni e della condizione finanziaria del
Gruppo, con un conseguente effetto negativo sulla situazione economica, patrimoniale e finanziaria di Enel.

1.2.8. Rischi connessi al contenzioso

Nel corso del normale svolgimento della propria attivita, i Gruppi Enel ed EGP sono parte in diversi
procedimenti giudiziari civili e amministrativi, nonché in alcuni procedimenti penali e arbitrali.

Le Societa Partecipanti alla Scissione hanno costituito nel proprio bilancio consolidato un fondo contenzioso
legale destinato a coprire le passivita che potrebbero derivare, secondo le indicazioni dei legali interni ed
esterni, dalle vertenze giudiziali e da altro contenzioso in corso. Al 30 giugno 2015, tale fondo era pari
complessivamente a Euro 828 milioni per Enel ¢ a Euro 22 milioni per Enel Green Power. Alcuni
procedimenti di cui il Gruppo Enel o il Gruppo Enel Green Power sono parte e per i quali € previsto un esito
negativo possibile, remoto o non quantificabile, non sono compresi nel fondo contenzioso legale. La
descrizione di tali contenziosi ¢ riportata nel Bilancio consolidato al 31 dicembre 2014 del Gruppo Enel e nel
Bilancio Consolidato al 31 dicembre 2014 del Gruppo Enel Green Power, nonché nelle successive relazioni
finanziarie e resoconti intermedi di gestione, pubblicati sui siti internet www.enel.com e
www.enelgreenpower.com.

Benché i Gruppi Enel ed EGP ritengano che le eventuali passivita correlate all’esito delle vertenze in corso
non dovrebbero avere un impatto rilevante sull’attivita e sulla situazione economica, patrimoniale e/o
finanziaria dei rispettivi Gruppi, tuttavia non ¢ possibile escludere che i Gruppi Enel e/o EGP possano essere
in futuro tenuti a far fronte a oneri e obblighi di risarcimento non coperti dal fondo contenzioso legale ovvero
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coperti in misura insufficiente, con conseguenti effetti negativi, anche significativi, sulla situazione
economica, patrimoniale e finanziaria dei suddetti Gruppi.

1.2.9. Rischi connessi all’effettiva realizzazione dei Piani Strategici di Enel ed Enel Green
Power, ai dati previsionali, alle dichiarazioni di preminenza e alle informazioni
sull’evoluzione del mercato di riferimento delle Societa Partecipanti alla Scissione

In data 12 novembre 2015, i Consigli di Amministrazione di Enel ed Enel Green Power hanno approvato i
rispettivi Piani Strategici, che contengono le linee guida strategiche e gli obiettivi di crescita dei rispettivi
Gruppi per il periodo di riferimento nonché alcune delle previsioni degli utili descritte nel Documento
Informativo.

I Piani Strategici di Enel ed EGP sono basati su assunzioni sia di scenario, sia di orientamenti di
posizionamento del business; tra le prime si segnalano, evidentemente, 1’evoluzione dei prezzi dell’energia
elettrica, del gas, dei combustibili e delle materie prime, dei costi medi di investimento negli impianti,
I’evoluzione della domanda di energia elettrica ¢ gas nei mercati dove i rispettivi Gruppi operano,
I’andamento di variabili macroeconomiche, nonché I’evoluzione del quadro regolatorio.

In considerazione delle suddette assunzioni dei Piani Strategici di Enel e di EGP e del relativo orizzonte
temporale di riferimento di medio periodo, qualora una o piu delle valutazioni, stime e proiezioni sottese a
tali assunzioni non si verifichi o si verifichi solo in parte, o si verifichi a condizioni diverse da quelle assunte,
anche a seguito di eventi, a oggi non prevedibili né quantificabili, riguardanti lo scenario o Dattivita dei
Gruppi delle Societa Partecipanti alla Scissione, le informazioni e le tendenze indicate nei Piani Strategici di
Enel e di EGP e nel Documento Informativo potrebbero discostarsi da quelle che si realizzeranno
effettivamente.

Inoltre, il Documento Informativo contiene previsioni e stime degli utili dei Gruppi delle Societa Partecipanti
alla Scissione, nonché alcune dichiarazioni di preminenza e stime sul posizionamento competitivo dei
Gruppi delle Societa Partecipanti alla Scissione, formulate dai Gruppi stessi sulla base della specifica
conoscenza del settore di appartenenza, dei dati disponibili e della propria esperienza. Tali informazioni non
sono state oggetto di verifica da parte di terzi indipendenti. I risultati, il posizionamento competitivo e
I’andamento dei Gruppi delle Societa Partecipanti alla Scissione potrebbero subire scostamenti significativi
in futuro rispetto a quelli ipotizzati in tali dichiarazioni a causa di rischi noti e ignoti, incertezze e altri fattori
enunciati, fra ’altro, nella presente Sezione Avvertenze. La relazione della Societd di Revisione sui dati
previsionali riportati nel Documento Informativo ¢ allegata al Documento Informativo sub Allegato 10.

Per il successo dell’integrazione del Compendio Scisso Enel sara tenuta a dedicare particolare attenzione alle
tematiche gestionali e a impiegare risorse per integrare le attivita e le operazioni all’interno del Gruppo Enel.
Il processo di integrazione potrebbe pertanto subire ritardi nella realizzazione dei vantaggi attesi dalla
Scissione.

(Cfr. Capitoli 4 ¢ 6 del Documento Informativo).

1.2.10. Rischi connessi alla normativa e alla regolamentazione dei settori di attivita in cui
operano i Gruppi Enel ed EGP

I Gruppi Enel ed EGP operano in un settore di attivita altamente regolamentato. Essi sono tenuti al rispetto di
un elevato numero di leggi e regolamenti in ciascuno dei Paesi in cui operano e gli impianti in esercizio e in
corso di sviluppo di cui i Gruppi Enel ed EGP dispongono debbono essere conformi a numerose disposizioni
di legge o di regolamento dei medesimi Paesi, soggette a cambiamento.

La regolamentazione del settore riguarda molteplici aspetti dell’attivita dei Gruppi Enel ed EGP lungo la
filiera dell’energia elettrica e, per quanto riguarda Enel, del gas. Tale regolamentazione incide sia sulle
modalita di svolgimento delle attivita dei Gruppi Enel ed EGP, sia sulla remunerazione di alcune di esse. In
particolare, essa regolamenta sia la costruzione degli impianti di produzione (per quanto riguarda
I’ottenimento dei permessi di costruzione e ulteriori autorizzazioni amministrative), sia la loro messa in
esercizio, sia la protezione dell’ambiente (normativa relativa al paesaggio, all’inquinamento acustico),
nonché la generazione e distribuzione dell’energia elettrica e del gas. In particolare, la regolamentazione
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applicabile alle attivita di produzione di energia elettrica da fonti rinnovabili varia da un Paese all’altro ed ¢
suscettibile di evoluzioni future, a volte non facilmente prevedibili, che potrebbero di conseguenza avere
effetti positivi o negativi per i Gruppi Enel ed EGP.

La crescente tendenza delle autorita regolatorie a implementare modalita di sviluppo della produzione da
fonti rinnovabili basate su processi competitivi ed il trend decrescente dei costi unitari delle tecnologie solare
ed eolica implicano una sempre minore rilevanza dei meccanismi di incentivazione fissa (quali i certificati
verdi e le tariffe omnicomprensive) ai fini della profittabilita di tali fonti di energia.

Nonostante ¢id, i meccanismi di incentivazione fissa, su cui sono tuttora basati i quadri normativi di alcuni
Paesi, possono incidere in maniera significativa sulle prospettive reddituali della produzione da fonti
rinnovabili per gli operatori del settore. In particolare, le fonti di energia rinnovabile, che presentano un Load
Factor piu ridotto rispetto a quello delle fonti tradizionali, sono in taluni casi caratterizzate da una redditivita
dipendente dalle politiche di incentivazione adottate nei vari Paesi, in misura maggiore rispetto alle fonti di
generazione non rinnovabile. Tale dipendenza varia sensibilmente in ragione di numerosi fattori, quali ad
esempio prezzo di mercato dell’energia, disponibilita di risorsa, investimento unitario e costi di esercizio.
Anche se le politiche di incentivazione per I’energia derivante da fonti rinnovabili sono state applicate in
maniera continuativa nel corso degli ultimi anni, talune di esse hanno durata gia determinata e potranno
esaurirsi nei prossimi anni € non ¢ possibile assicurare che tali politiche continueranno in futuro nei Paesi in
cui il Gruppo Enel Green Power opera e che gli impianti che il Gruppo Enel Green Power mettera in
esercizio in futuro potranno beneficiare delle incentivazioni attualmente in essere, oltre ai periodi di
incentivazione gia noti.

L’eventuale adozione di provvedimenti normativi piu restrittivi o sfavorevoli, al pari dell’imposizione di
obblighi di adeguamento e modifica degli impianti esistenti o di ulteriori adempimenti connessi all’esercizio
degli impianti (come nuove procedure per il monitoraggio e controllo) potrebbero comportare modifiche alle
condizioni operative e richiedere un aumento degli investimenti, dei costi di produzione o comunque
rallentare lo sviluppo delle attivita dei Gruppi Enel ed EGP.

Pertanto, eventuali mutamenti futuri nel quadro regolamentare del settore in cui operano i Gruppi delle
Societa Partecipanti alla Scissione a livello internazionale, nazionale o locale, potrebbero avere effetti
negativi sull’attivita e sulla situazione economica, patrimoniale e/o finanziaria dei rispettivi Gruppi.

Inoltre, I’elevato grado di complessita e di frammentarieta della normativa nazionale e locale del settore delle
energie rinnovabili, unita all’interpretazione non sempre uniforme delle medesime da parte delle competenti
autorita, rende complessa 1’azione degli operatori del settore, generando situazioni di incertezza e contenziosi
giudiziari, con conseguenti possibili effetti negativi sull’attivita e sulla situazione economica, patrimoniale
e/o finanziaria dei Gruppi Enel ed EGP.

(Cfr. Capitolo 4 del Documento Informativo).

1.2.11. Rischi connessi alla gestione del servizio di distribuzione di elettricita, del gas e degli
impianti di produzione di energia rinnovabile in esercizio in regime di concessione
amministrativa nonché alla realizzazione ed esercizio di impianti di produzione di
energia elettrica

Il Gruppo Enel gestisce in Italia parte del servizio di distribuzione di elettricitd e impianti idroelettrici in
regime di concessione.

Il servizio di distribuzione del Gruppo Enel ¢ svolto, a livello globale, prevalentemente in regime di
concessione, con contratti di lungo periodo (dai 30 ai 95 anni e in alcuni casi di durata indefinita).

In particolare, le concessioni del Gruppo Enel in Italia scadono (i) il 31 dicembre 2030, per quanto riguarda
il servizio di distribuzione di energia elettrica e (ii) tra il 2029 e il 2040, per quanto riguarda gli impianti
idroelettrici. Anche le centrali idroelettriche del Gruppo Enel in territorio spagnolo operano in regime di
concessione amministrativa, con una scadenza variabile fino al 2067. In Brasile, il Gruppo Enel ¢
concessionario del servizio di distribuzione di energia elettrica fino al 2028.

In Cile, Colombia e Peru, invece, la normativa applicabile non prevede una scadenza dell’esercizio della
concessione, ferma restando la possibilita per I’amministrazione di revocare la concessione stessa.
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Per quanto concerne il Gruppo Enel Green Power, gli impianti idroelettrici e geotermoelettrici in Italia sono
operati in regime di concessione con scadenza rispettivamente al 2029 per la maggior parte dei primi e al
2024, ai sensi del D. Lgs. n. 22 del 2010, per i secondi. Alla scadenza, le concessioni saranno affidate sulla
base di apposite procedure d’evidenza pubblica, secondo quanto previsto dall’art. 12 del cd. Decreto Bersani
(D. Lgs. n. 79 del 1999) per le concessioni idroelettriche e dall’art. 9 del D. Lgs. n. 22 del 2010 per le
concessioni geotermoelettriche. Inoltre, il Gruppo Enel Green Power ¢ titolare di impianti di produzione di
energia elettrica derivanti da fonti rinnovabili in diversi Paesi. Al riguardo, si segnala, in particolare, che la
scadenza delle concessioni per gli impianti in territorio spagnolo varia, a seconda dell’impianto, dal 2016 al
2067. Relativamente all’area dell’America Latina, si ricorda che il Gruppo Enel Green Power detiene
impianti di produzione di energia rinnovabile, quali, ad esempio, impianti idroelettrici, eolici e fotovoltaici in
diversi Paesi, inclusi Brasile, Cile, Costarica, Guatemala, Uruguay, Messico ¢ Panama. Tali impianti sono
operanti in regime di concessione con scadenza che varia a seconda del Paese e del tipo di impianti; in
particolare, nei suddetti Paesi, il Gruppo Enel Green Power ¢ titolare di concessioni amministrative la cui
scadenza si estende, per (i) gli impianti di energia idroelettrica, dal 2017 al 2057, (ii) gli impianti di energia
eolica, dal 2032 al 2050 e (iii) gli impianti di energia solare, dal 2025 al 2054.

Nonostante la costante attenzione rivolta al corretto esercizio dei summenzionati impianti e al rispetto della
normativa vigente, non si pud escludere che le concessioni in forza delle quali essi sono operati possano
essere revocate o annullate ovvero non rinnovate alla scadenza.

L’eventuale revoca, annullamento o mancato nuovo affidamento di tali concessioni ovvero il relativo
affidamento a condizioni economiche piu svantaggiose per i Gruppi delle Societa Partecipanti alla Scissione,
anche in sede di rinnovo delle concessioni scadute, potrebbe avere effetti negativi sull’attivita e sulla
situazione economica, patrimoniale e/o finanziaria dei Gruppi delle Societa Partecipanti alla Scissione.

Inoltre, lo sviluppo, la realizzazione e 1’esercizio di impianti di produzione di energia elettrica sono soggetti
a procedure amministrative particolarmente complesse, che richiedono 1’ottenimento di numerosi permessi
da parte delle competenti autorita sia nazionali sia locali.

Tali procedure variano da Paese a Paese e le relative richieste possono essere rigettate dalle autorita
competenti per numerose ragioni ovvero essere approvate con ritardi, anche significativi, rispetto alle
tempistiche previste. L’ottenimento dei permessi pud essere altresi ritardato o ostacolato dall’eventuale
mutamento dell’assetto normativo nei singoli Paesi in cui il Gruppo opera o anche dall’opposizione delle
comunita stanziate nelle aree interessate dai progetti.

L’eventuale mancato o ritardato ottenimento dei permessi, delle concessioni e/o delle autorizzazioni
necessarie in relazione agli impianti in corso di sviluppo, la revoca, annullamento o il mancato rinnovo dei
permessi e delle autorizzazioni ottenuti dai Gruppi delle Societa Partecipanti alla Scissione in relazione agli
impianti in essere nonché I’eventuale impugnativa da parte di soggetti terzi dei provvedimenti di rilascio di
tali permessi, concessioni e autorizzazioni, potrebbe indurre i Gruppi delle Societa Partecipanti alla Scissione
a modificare o ridurre i propri obiettivi di sviluppo in determinate aree o tecnologie, e/o determinare effetti
negativi sull’attivita e sulla situazione economica, patrimoniale e/o finanziaria dei Gruppi delle Societa
Partecipanti alla Scissione.

1.2.12. Rischi connessi all’interruzione dell’operativita delle infrastrutture di rete e degli
impianti

Nello svolgimento della propria attivita, i Gruppi Enel ed EGP sono esposti a rischi di malfunzionamento e
di imprevista interruzione del servizio in conseguenza di eventi non dipendenti dalla loro volonta, quali
incidenti, guasti o malfunzionamento di apparecchiature o sistemi di controllo, difetti di fabbricazione dei
componenti degli impianti, calamita naturali, attentati e altri eventi straordinari similari.

Il ripristino degli impianti a seguito di eventi di tale natura potrebbe causare un aumento dei costi,
I’insorgenza di potenziali perdite, nonché la necessita di modificare il piano di investimenti dei Gruppi Enel
ed EGP. Inoltre, i malfunzionamenti o le interruzioni del servizio negli impianti potrebbero esporre i Gruppi
Enel ed EGP al rischio di procedimenti legali, che in caso di esito negativo potrebbero determinare il sorgere
di obblighi di risarcimento. Benché i Gruppi Enel ed EGP ritengano di aver idonee coperture assicurative, le
medesime potrebbero risultare insufficienti per far fronte al verificarsi di tali circostanze.
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11 verificarsi di una o piu delle circostanze sopra descritte potrebbe avere effetti negativi sull’attivita e sulla
situazione economica, patrimoniale e/o finanziaria delle Societa Partecipanti alla Scissione e dei rispettivi
Gruppi.

1.2.13. Rischi connessi alla tutela dell’ambiente nonché all’impatto degli impianti sull’ambiente
circostante e sulla popolazione

Le attivita dei Gruppi Enel ed EGP sono fortemente regolamentate sotto il profilo ambientale sia a livello
nazionale ¢ comunitario, sia internazionale. La normativa in materia ambientale concerne essenzialmente le
emissioni in atmosfera di inquinanti, I’inquinamento delle acque e lo smaltimento di rifiuti prodotti dalle
attivita connesse alla generazione e distribuzione di energia (incluse le procedure di decommissioning degli
impianti nucleari).

I Gruppi Enel ed EGP sostengono notevoli costi per adeguare le proprie strutture ¢ rendere le proprie
operazioni conformi ai requisiti imposti dalle varie norme in materia ambientale. Tali norme richiedono
I’adozione di misure e strutture di prevenzione e rimedio e influenzano le decisioni e la strategia aziendale
dei Gruppi Enel ed EGP.

A tale riguardo, tenuto anche conto della particolare attenzione dell’opinione pubblica in materia ambientale,
non ¢ possibile escludere I’emanazione, a livello nazionale, comunitario o degli altri Paesi in cui operano i
Gruppi Enel ed EGP, di provvedimenti normativi piu stringenti, che abbiano I’effetto di aumentare oneri o
livelli di responsabilita dei Gruppi Enel ed EGP in materia ambientale, con conseguenti maggiori costi sia di
prevenzione, sia di risanamento ambientale a carico dei Gruppi Enel ed EGP. Enel non ¢ in grado di
prevedere la natura e i possibili effetti di tali potenziali eventi o provvedimenti normativi futuri sui propri
risultati. L’impossibilita da parte dei Gruppi Enel ed EGP di recuperare, sulla base dei sistemi tariffari
vigenti in Italia e negli altri Paesi nei quali gli stessi operano, eventuali maggiori costi sostenuti per la tutela
ambientale, potrebbe avere effetti negativi sull’attivitda e sulla situazione economica, patrimoniale e/o
finanziaria dei Gruppi Enel ed EGP.

In merito alla riduzione delle emissioni di anidride carbonica, la normativa comunitaria impone degli oneri
per il settore elettrico sul sistema di scambio di quote di CO,, che in futuro potranno essere sempre piu
stringenti. L’imposizione in futuro di oneri sempre piu stringenti in merito all’emissione di anidride
carbonica, cosi come un incremento dell’instabilita del mercato delle quote, potrebbero avere effetti negativi
sull’attivita e sulla situazione economica, patrimoniale e finanziaria di Enel e del Gruppo Enel.

Il Gruppo Enel opera nella generazione di energia elettrica da impianti nucleari tramite Endesa e Slovenské
elektrarne A.S. (“SE”). Al 30 settembre 2015, Endesa possedeva quote in sette impianti di produzione di
energia nucleare la cui capacita ¢ pari a 3.318 MW. Alla stessa data, il Gruppo Enel — tramite SE — disponeva
in Slovacchia di quattro reattori in esercizio, per un totale di 1.816 MW netti e, alla Data del Documento
Informativo, sono in corso i lavori per la realizzazione delle unita 3 e 4 della centrale nucleare di Mochovce
della capacita di 876 MW netti complessivi. Con riferimento a SE, si evidenzia che, in data 18 dicembre
2015, il Gruppo Enel, attraverso la controllata Enel Produzione S.p.A. ha firmato con EP Slovakia BV (“EP
Slovakia”) controllata da Energeticky a prumyslovy holding a.s. (“EPH”) un contratto relativo alla cessione
della partecipazione detenuta da Enel Produzione in SE, pari al 66% del capitale sociale di quest’ultima,
previo conferimento in una societa di nuova costituzione (“HoldCo”) dell’intera partecipazione detenuta da
Enel Produzione in SE. L’operazione, il cui perfezionamento ¢ condizionato all’ottenimento del nulla osta da
parte dell’ Autorita Antitrust dell’Unione Europea ¢ previsto che avvenga in due fasi: nella prima fase, Enel
Produzione cedera il 50% del capitale sociale della HoldCo a EP Slovakia; nella seconda fase, un’opzione
put o un’opzione call potranno essere esercitate rispettivamente da Enel Produzione o da EP Slovakia decorsi
12 mesi dall’ottenimento del Trial Operation Permit delle unita 3 e 4 della centrale nucleare di Mochovce.
Sulla base del programma di lavoro, si prevede che tali opzioni diventino esercitabili entro il primo semestre
del 2019. Una volta esercitata una delle due opzioni, Enel Produzione cedera il restante 50% del capitale
sociale della HoldCo a EP Slovakia. L’accordo prevede inoltre che, qualora le opzioni non divengano
esercitabili nei termini sopra indicati, le stesse siano in ogni caso esercitabili a partire dal 30 giugno 2022.

Anche se Enel ritiene che tutti gli impianti nucleari di SE ed Endesa impieghino tecnologie accettate
internazionalmente e siano gestiti nel rispetto degli standard vigenti nell’Europa Occidentale, la
partecipazione in tali societa espone il Gruppo Enel al rischio connesso al possesso e alla gestione di impianti
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che producono energia nucleare, compresi i rischi legati alla manipolazione, al trattamento, al trasporto, allo
smaltimento e alla conservazione dei materiali radioattivi ¢ dei combustibili esausti, nonché agli effetti
potenzialmente dannosi per I’ambiente e la salute umana.

Si segnala in proposito che nel settore nucleare ¢ prevista, in linea con le convenzioni internazionali in
materia, la canalizzazione delle responsabilita nei confronti dell’operatore nucleare fino a un massimale che
¢ definito in modo differenziato dalla legislazione dei singoli Stati. In particolare, per la Slovacchia, il limite
¢ fissato in Euro 75 milioni per evento e in Spagna in Euro 1.200 milioni per evento. Sempre in base alle
convenzioni internazionali 1’operatore nucleare ¢ tenuto a coprire la propria responsabilitd con apposita
polizza assicurativa avente come massimale il limite di responsabilita sopra definito.

Il verificarsi di una o piu delle circostanze sopra descritte potrebbe avere effetti negativi sull’attivita e/o sulla
situazione economica, finanziaria e patrimoniale di Enel e del Gruppo Enel.

Infine, la realizzazione degli impianti attraverso i quali i Gruppi Enel ed EGP operano potrebbe, in taluni casi,
alterare o modificare 1’ habitat naturale circostante e, in particolare, potrebbe incidere sul paesaggio, produrre
incidenti, inquinamento acustico, nonché variazioni della flora e della fauna presenti.

La realizzazione di impianti trova, in determinate zone, 1’opposizione da parte di associazioni ovvero gruppi
di soggetti locali in considerazione dell’asserita alterazione dello stato dei luoghi e del paesaggio precedente
alla realizzazione dei medesimi.

Benché lo sviluppo degli impianti di produzione di energia sia preceduto da studi di impatto ambientale,
paesaggistico e sulla comunita circostante, nonché dall’organizzazione di incontri con i residenti e con
ulteriori parti che possano avere interessi coinvolti nello sviluppo del progetto, gli impianti in corso di
realizzazione potrebbero non essere accolti favorevolmente o accettati dalle popolazioni interessate. Inoltre,
benché le normative di vari Paesi in cui i Gruppi Enel ed EGP operano prevedano procedure a salvaguardia
dell’ambiente e del paesaggio circostante agli impianti, 1’eventuale opposizione reiterata nel tempo delle
popolazioni locali potrebbe condurre all’emanazione di ulteriori norme piu restrittive ovvero rendere piu
difficile I’ottenimento delle necessarie autorizzazioni amministrative € comportare un aumento dei costi.

L’eventuale opposizione alla realizzazione e/o all’esercizio di alcuni impianti dei Gruppi delle Societa
Partecipanti alla Scissione, cosi come 1’aumento dei ricorsi presso gli organi competenti potrebbero impedire
o determinare ritardi nello sviluppo dei progetti con conseguenti effetti negativi sull’attivita e sulla situazione
economica, patrimoniale e finanziaria dei Gruppi Enel ed EGP.

1.2.14. Rischi connessi alle variazioni climatiche

Il consumo di energia elettrica e gas naturale varia in modo considerevole anche in conseguenza delle
variazioni climatiche. Pertanto, mutamenti sostanziali e ripetuti delle condizioni climatiche potrebbero
comportare rilevanti differenze nella domanda di energia e nel mix di produzione, con effetti negativi
sull’attivita e sulla situazione economica, patrimoniale e/o finanziaria delle Societa Partecipanti alla
Scissione e dei rispettivi Gruppi.

Inoltre, la disponibilita delle fonti idroelettrica, eolica e solare varia in funzione delle condizioni climatiche
dei siti in cui si trovano i relativi impianti, e, in particolare, della piovosita per la prima, ventosita per la
seconda e irraggiamento solare per la terza, mentre la fonte geotermica non ¢ soggetta a variazioni connesse
a mutamenti climatici.

Pertanto, eventuali condizioni climatiche avverse possono comportare una minore produttivita e, dunque,
redditivita degli impianti dei Gruppi Enel ed EGP, anche in riferimento alle misurazioni effettuate nella fase
di sviluppo dei progetti sulla disponibilita della fonte e alle previsioni relative alle condizioni climatiche e
alla conseguente redditivita degli impianti, che potrebbero essere disattese.

Benché la diversificazione tecnologica consenta ai Gruppi Enel ed EGP di mitigare i rischi connessi alle
suddette variazioni, I’eventuale perdurare di condizioni meteorologiche avverse alle molteplici fonti nelle
quali i medesimi operano potrebbe comportare una riduzione dei volumi di energia elettrica prodotti dai
Gruppi Enel ed EGP, con conseguenti effetti negativi sull’attivita e sulla situazione economica, patrimoniale
e finanziaria degli stessi.
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1.2.15. Rischi connessi all’instabilita politica, sociale ed economica nei Paesi in cui i Gruppi
delle Societa Partecipanti alla Scissione operano

I Gruppi delle Societa Partecipanti alla Scissione operano in alcuni Paesi emergenti che sono esposti a rischi
connessi, tra I’altro, all’iniquita sociale e all’instabilita politica, oltreché a forti oscillazioni della componente
inflazionistica derivante da economie poco diversificate e dall’elevata dipendenza dalle commodity. Tali
Paesi possono presentare mercati finanziari poco sviluppati, un’inadeguata tutela dei creditori a causa
dell’assenza di procedure concorsuali efficienti, di limitazioni agli investimenti e di fluttuazioni significative
dei tassi di cambio.

Le Societa Partecipanti alla Scissione non possono escludere che il verificarsi di una o piu delle circostanze
sopra indicate, in uno o piu dei Paesi nei quali i rispettivi Gruppi operano, possa determinare effetti negativi
sull’attivita e sulla situazione economica, patrimoniale e finanziaria delle Societa Partecipanti alla Scissione
e dei rispettivi Gruppi.

1.2.16. Rischi connessi alla congiuntura economica

La crisi che ha colpito il sistema bancario e i mercati finanziari dal 2008 al 2013, nonché il conseguente
peggioramento delle condizioni macroeconomiche che hanno registrato una contrazione dei consumi e della
produzione industriale a livello mondiale hanno avuto come effetto una restrizione delle condizioni per
I’accesso al credito, determinando una diffusa e persistente volatilitd nei mercati finanziari con particolari
ripercussioni nei comparti obbligazionario e azionario.

Inoltre, I’andamento dei consumi di energia elettrica e del gas rimane, in particolar modo per le economie
emergenti ¢ molto meno per i mercati maturi influenzato dall’andamento della produzione industriale, che
rappresenta uno dei principali indicatori dell’andamento economico a livello globale.

Le difficolta della finanza internazionale sopra descritte hanno condotto nel recente passato, assieme ad altri
fattori, a uno scenario di recessione economica in alcuni mercati geografici maturi in cui i Gruppi delle
Societa Partecipanti alla Scissione operano e di contrazione della crescita in taluni Paesi emergenti.

Il quadro macroeconomico corrente, caratterizzato da basse quotazioni delle commodity e da un Euro debole
rispetto al Dollaro statunitense, ha favorito la ripresa delle economie europee, sostenendo 1’incremento delle
esportazioni ¢ la ripresa della domanda interna, incrementando allo stesso tempo la fiducia tanto dei
consumatori che dei produttori. In America Latina, il termine del ciclo economico caratterizzato da alte
quotazioni delle commodity, che per anni ¢ stato sostenuto da una crescente domanda di materie prime
principalmente dalla Cina e altre economie asiatiche, ha determinato un rallentamento dei maggiori
indicatori economici e industriali.

Ove si verificasse un nuovo rallentamento dell’attivita industriale nei Paesi avanzati e si protraessero i
rallentamenti dell’attivitd economica nei Paesi emergenti, la contrazione dei consumi energetici potrebbe
perdurare in uno o piu dei mercati in cui i Gruppi delle Societa Partecipanti alla Scissione operano, con un
conseguente effetto negativo sull’attivita e sulla situazione economica, patrimoniale e finanziaria delle
Societa Partecipanti alla Scissione e dei rispettivi Gruppi.

1.2.17. Rischi connessi alla tassazione e imposte applicate nei Paesi in cui i Gruppi Enel ed EGP
operano

I Gruppi Enel ed EGP sono soggetti al pagamento di tasse e imposte in diverse giurisdizioni ¢ determinano
gli ammontari dovuti sulla base dell’interpretazione della legislazione e regolamentazione fiscale vigente nei
Paesi in cui operano. I Gruppi Enel ed EGP potrebbero pertanto subire effetti negativi derivanti da verifiche
o accertamenti fiscali come conseguenza di possibili differenti soluzioni interpretative della normativa
fiscale cui sono sottoposti, incluso il pagamento di interessi e sanzioni. Per effetto di cio, nonché per
I’adozione di nuove norme fiscali o mutamenti di quelle esistenti, la posizione finanziaria dei Gruppi Enel ed
EGP e la possibilita di rimborsare i propri debiti potrebbero risentirne in maniera significativa.
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1.2.18. Rischi connessi alla classificazione della pipeline

Il Gruppo Enel Green Power ha sviluppato internamente criteri e procedure specifici per la classificazione
della propria pipeline, che possono variare rispetto a quelle utilizzate da altri operatori del settore e che non
sono verificate o vagliate da terze parti.

In particolare, il Gruppo Enel Green Power ha sviluppato una metodologia di classificazione dei progetti in
funzione del differente livello di sviluppo e quindi della loro probabilita di successo, che li suddivide in
“Potenziali”, “Likely” e “Highly Confident”. 1 totale dei progetti costituenti la pipeline (pari, al 30 settembre
2015, a circa 21 GW) moltiplicato per le probabilita di successo dei medesimi (pari al 20% per i1 progetti
“Potenziali”, al 50% per 1 progetti “Likely” e al 90% per i progetti “Highly Confident”) viene individuato dal
Gruppo come pipeline netta. Al 30 settembre 2015, il valore della pipeline netta del Gruppo era pari a circa 7
GW.

La classificazione dei progetti in pipeline viene aggiornata periodicamente, attraverso la verifica per ciascun
progetto dello stato di avanzamento alla luce dei seguenti elementi fattuali, e identificati sulla base
dell’esperienza operativa maturata dalla struttura del Gruppo Enel Green Power: (i) diritto di esclusiva sul
progetto; (ii) diritti sui terreni; (iii) valutazione del sito e delle risorse; (iv) ottenimento dei permessi e (V)
connessione alle reti di trasmissione.

Benché la classificazione dei progetti sia effettuata sulla base di procedure rigorose ¢ di elementi quanto piu
possibile oggettivi, non puo escludersi che le stime e previsioni effettuate dal Gruppo Enel Green Power in
relazione alla probabilita di successo dei progetti di sviluppo del Gruppo Enel Green Power si rivelino
inesatte, con possibili conseguenti effetti negativi sui progetti di crescita del Gruppo Enel Green Power e
conseguentemente sull’attivita e sulla situazione economica, patrimoniale e/o finanziaria del Gruppo Enel
Green Power.

1.2.19. Rischi connessi all’evoluzione tecnologica

Le tecnologie utilizzate nell’ambito della produzione di energia da fonti rinnovabili sono in continua
evoluzione e sono soggette a mutamenti rapidi e a un costante processo di miglioramento, in particolare con
riferimento al miglioramento delle performance anche tramite I’impiego di sistemi di accumulo,
all’integrazione in ambiente urbano e all’utilizzo di nuove risorse quali quella marina.

Al fine di mantenere competitivo il costo dell’energia prodotta e di sviluppare le proprie attivita, il Gruppo
Enel Green Power deve aggiornare continuamente le proprie tecnologie ed effettuare attivita di innovazione
al fine di rendere le stesse piu efficienti, anche investendo in progetti diretti all’integrazione dei sistemi di
accumulo energetico sugli impianti di produzione di energia elettrica da fonti rinnovabili ad oggi esistenti, al
fine di migliorarne [’efficienza, prevenendo, nella misura massima possibile, i rischi connessi alle
discontinuita tecnologiche. L’innovazione rappresenta, pertanto, uno degli elementi cardine per perseguire la
crescita sostenibile del Gruppo Enel Green Power.

Il Gruppo Enel Green Power realizza programmi di innovazione, che finanzia prevalentemente attraverso
fondi propri e fondi pubblici (italiani e comunitari). In particolare, nell’esercizio 2014, le spese per la
realizzazione di programmi di innovazione complessivamente sostenute dal Gruppo Enel Green Power sono
state pari a Euro 16,9 milioni, pari a circa lo 0,6% dei ricavi consolidati dell’esercizio di riferimento (le spese
nel 2015 sono in linea rispetto a quelle del 2014). Nel periodo 2016 — 2019, si prevede di dedicare a queste
attivitd una spesa ancora piu elevata, pari a circa 120 milioni di Euro.

Qualora il Gruppo Enel Green Power non fosse in grado di acquisire o sviluppare in maniera adeguata le
tecnologie disponibili sul mercato nell’ambito delle varie fonti in cui opera, lo stesso potrebbe dover
modificare o ridurre i propri obiettivi di sviluppo in determinate tecnologie ovvero vedere ridotta I’efficienza
dei propri impianti, con conseguenti possibili effetti negativi sull’attivita e sulla situazione economica,
patrimoniale e finanziaria del Gruppo Enel Green Power. Inoltre, il costo per lo sviluppo o acquisizione delle
tecnologie necessarie ¢ significativo e potrebbe aumentare, con conseguenti effetti negativi sull’attivita e
sulla situazione economica, patrimoniale e finanziaria del Gruppo Enel Green Power.
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1.2.20. Rischi connessi ai rapporti con i partner strategici

In alcuni dei Paesi nei quali operano, i Gruppi Enel ed EGP perseguono i propri programmi di sviluppo, tra
I’altro, mediante accordi di co-development o joint venture (in alcuni casi, seppur limitati, con partecipazioni
non di controllo) con operatori locali o internazionali. La scelta di stipulare accordi con sviluppatori od
operatori terzi ¢ generalmente motivata dall’opportunita di beneficiare dell’esperienza e presenza consolidate
di tali soggetti sul mercato locale.

L’eventuale mancato accordo con i partner internazionali o locali in ordine alle modalita e ai termini di
sviluppo di un progetto o alla gestione dello stesso potrebbe incidere negativamente sulla capacita di
sviluppo di determinati progetti da parte dei sopracitati Gruppi.

I Gruppi Enel ed EGP potrebbero, quindi, dover modificare o ridurre i propri obiettivi di sviluppo in
determinate aree o tecnologie, con conseguenti possibili effetti negativi sulle rispettive attivita e situazioni
economiche, patrimoniali e finanziarie.

Inoltre, 1 Gruppi Enel ed EGP hanno stipulato in alcuni Paesi accordi di sviluppo con partner locali, che
prevedono specifici obblighi in capo agli stessi; qualora tali partner dovessero venire meno ai loro impegni
ai sensi dei contratti conclusi, potrebbero determinarsi ritardi nel perseguimento degli obiettivi di sviluppo
con conseguenti possibili effetti negativi sulle rispettive attivita e situazioni economiche, patrimoniali e
finanziarie. L’eventuale uscita dei partner strategici da detti accordi di joint venture potrebbe altresi
determinare la rinegoziazione con soggetti terzi di eventuali contratti stipulati dalla joint venture medesima
che contengano clausole di risoluzione del contratto in caso di change of control.

(Cfr. Capitolo 4 del Documento Informativo).

1.2.21. Controllo di Enel da parte del MEF

Alla Data del Documento Informativo, Enel ¢ soggetta al controllo di fatto, ai sensi dell’art. 93 del TUF, da
parte del MEF, il quale possiede una partecipazione pari al 25,5% del capitale sociale di Enel (tale
partecipazione, peraltro, si ridurra per effetto della Scissione, come indicato al successivo Paragrafo 2.1.3).

Fino a quando continuera a essere il principale azionista di Enel, il MEF potra incidere sulle deliberazioni
dell’Assemblea, tra cui la distribuzione dei dividendi. Il voto favorevole del MEF, ove esercitato, potra
essere inoltre determinante per la nomina della maggioranza degli amministratori, conformemente al
meccanismo del voto di lista previsto nell’art. 14 dello Statuto.

Enel non ¢ soggetta all’esercizio di alcuna attivita di direzione e coordinamento da parte del MEF, ai sensi
dell’art. 2497 cod. civ. secondo quanto disposto dall’art. 19, comma 6, del D.L. n. 78/2009 (convertito con
Legge n. 102/2009) che ha precisato che allo Stato italiano non trova applicazione la disciplina contenuta nel
Codice Civile in materia di direzione e coordinamento di societa.

(Cfr. Paragrafo 2.1.3 del Documento Informativo).

1.3. RISCHI RELATIVI AGLI STRUMENTI FINANZIARI
1.3.1. Rischi relativi all’investimento azionario

A seguito del perfezionamento della Scissione, i titolari di azioni EGP (ad eccezione di Enel e di coloro i
quali dovessero esercitare il Diritto di Recesso o il Diritto di Vendita) diventeranno titolari di azioni Enel. Il
business di Enel a seguito della Scissione avra caratteristiche significativamente diverse da quello di EGP
prima della Scissione e pertanto, dopo la Scissione, il prezzo di mercato delle azioni Enel potrebbe essere
influenzato da fattori diversi da quelli che influenzano il prezzo di mercato delle azioni EGP alla Data del
Documento Informativo.

Inoltre, le azioni emesse al servizio della Scissione, al pari delle altre azioni ordinarie di Enel in circolazione,
presentano gli elementi di rischio propri di un investimento in azioni quotate della medesima natura. |
possessori di azioni ordinarie di Enel potranno liquidare il proprio investimento sui mercati regolamentati sui
quali sono quotate le azioni Enel. I titoli potrebbero essere soggetti a fluttuazioni, anche significative, di
prezzo e potrebbero presentare problemi di liquidabilita comuni e generalizzati, a prescindere dalla societa e
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dall’ammontare dei titoli, e le richieste di vendita potrebbero non trovare adeguate e tempestive
contropartite.

(Cfrr. Capitolo 2 del Documento Informativo).
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2. INFORMAZIONI RELATIVE ALLA SCISSIONE

2.1. DESCRIZIONE SINTETICA DELLE MODALITA E DEI TERMINI DELLA SCISSIONE
2.1.1. Descrizione delle societa partecipanti alla Scissione

2.1.1.1. Enel S.p.A.

Denominazione, forma giuridica, sede, capitale sociale e azionariato

Enel S.p.A., societa per azioni di diritto italiano, emittente azioni quotate sul MTA.

Enel ha sede legale in Roma, Viale Regina Margherita n. 137, Codice Fiscale e Iscrizione presso il Registro
Imprese di Roma n. 00811720580, R.E.A. n. 756032, Partita IVA n. 00934061003.

Alla Data del Documento Informativo, il capitale sociale di Enel sottoscritto e versato ¢ pari a Euro
9.403.357.795, rappresentato da n. 9.403.357.795 azioni, con un valore nominale di Euro 1,00 ciascuna.

Per informazioni sulla composizione dell’azionariato, si rinvia al Capitolo 2, paragrafo 2.1.3, del presente
Documento Informativo.

Durata ed esercizio sociale
La durata della societa ¢€ stabilita fino al 31 dicembre 2100.

L’esercizio sociale si chiude al 31 dicembre di ogni anno.

Oggetto sociale

Enel ha per oggetto sociale I’assunzione e la gestione di partecipazioni e interessenze in societa ed imprese
italiane o straniere, nonché lo svolgimento, nei confronti delle societa ed imprese controllate, di funzioni di
indirizzo strategico e di coordinamento sia dell’assetto industriale che delle attivita dalle stesse esercitate.

Enel, attraverso societa controllate o altrimenti partecipate, opera in particolare:

a) nel settore dell’energia elettrica, comprensivo delle attivita di produzione, importazione ed esportazione,
distribuzione e vendita, nonché di trasmissione nei limiti delle normative vigenti;

b) nel settore energetico in generale, comprensivo dei combustibili, nel settore idrico ed in quello della tutela
dell’ambiente;

¢) nei settori delle comunicazioni, telematica ed informatica e dei servizi multimediali ed interattivi;

d) nei settori delle strutture a rete (energia elettrica, acqua, gas, teleriscaldamento, telecomunicazioni) o che
offrano comunque servizi urbani sul territorio;

e) in altri settori, aventi comunque attinenza o contiguita con le attivita svolte nei settori sopra considerati,
che consentano una migliore utilizzazione e valorizzazione delle strutture, risorse e competenze impiegate
nei suddetti settori e che consentano una proficua utilizzazione dei beni prodotti e dei servizi resi nei
medesimi settori;

f) nello svolgimento di attivita di progettazione, costruzione, manutenzione e gestione di impianti; attivita di
produzione e vendita di apparecchiature; attivita di ricerca, consulenza ed assistenza; nonché attivita di
acquisizione, vendita, commercializzazione e “trading” di beni e servizi, attivita tutte riferite ai settori di cui
alle precedenti lettere a), b), c), d).

Enel puo altresi svolgere direttamente, nell’interesse delle societa partecipate o delle controllate, ogni attivita
connessa o strumentale rispetto all’attivita propria o a quelle delle partecipate o controllate medesime.
Inoltre, per il conseguimento dell’oggetto sociale Enel puo altresi compiere tutte le operazioni che risultino
necessarie o utili in funzione strumentale o comunque connessa.
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Consiglio di Amministrazione

Il Consiglio di Amministrazione di Enel, nominato dall’assemblea degli azionisti del 22 maggio 2014 ¢
successivamente integrato dall’assemblea degli azionisti del 28 maggio 2015, mediante nomina di un nuovo
amministratore in sostituzione di un amministratore precedentemente dimessosi, rimarra in carica fino alla

data d

ell’assemblea convocata per 1’approvazione del bilancio relativo all’esercizio chiuso al 31 dicembre

2016. Alla data del Documento Informativo, il Consiglio di Amministrazione di Enel ¢ composto dai
seguenti membri:

Nome Carica

Maria Patrizia Grieco Presidente "

Francesco Starace Amministratore Delegato e Direttore Generale

Alfredo Antoniozzi Consigliere @

Alessandro Banchi Consigliere )

Alberto Bianchi Consigliere ®)

Paola Girdinio Consigliere @

Alberto Pera Consigliere @

Anna Chiara Svelto Consigliere @

Angelo Taraborrelli Consigliere @

O Amministratore indipendente ai sensi degli artt.147-fer, comma 4, e 148, comma 3, del TUF.

@ Amministratore indipendente ai sensi degli artt. 147-fer, comma 4, e 148, comma 3, del TUF, nonché dell’art. 3 del Codice di
Autodisciplina.

Comitati del Consiglio di Amministrazione

I Comitati costituiti all’interno del Consiglio di Amministrazione di Enel sono il Comitato Controllo e

Rischi
Corpo

, 11 Comitato per le Nomine e le Remunerazioni, il Comitato Parti Correlate e il Comitato per la
rate Governance. In particolare:

Il Comitato Controllo e Rischi ¢ composto da quattro amministratori indipendenti: Angelo Taraborrelli
(Presidente), Paola Girdinio, Alberto Pera ¢ Anna Chiara Svelto. Il comitato ha il compito di
supportare, con un’adeguata attivita istruttoria, di natura propositiva e consultiva, le valutazioni e le
decisioni del Consiglio di Amministrazione di Enel relative al sistema di controllo interno e di
gestione dei rischi, nonché quelle relative all’approvazione delle relazioni finanziarie periodiche.

Il Comitato per le Nomine ¢ le Remunerazioni ¢ composto da quattro amministratori indipendenti:
Alessandro Banchi (Presidente), Paola Girdinio, Alberto Pera e Anna Chiara Svelto. Il comitato ha il
compito di assistere il Consiglio di Amministrazione di Enel con funzioni istruttorie, di natura
propositiva e consultiva, nelle valutazioni e decisioni relative alla dimensione e alla composizione del
Consiglio stesso, nonché alla politica per la remunerazione degli Amministratori e dei Dirigenti con
responsabilita strategiche. 1l comitato, nell’ambito delle sue funzioni, elabora, sottopone al Consiglio
di Amministrazione e monitora I’applicazione di sistemi di incentivazione rivolti al management, ivi
inclusi eventuali piani di remunerazione basati su azioni.

Il Comitato Parti Correlate ¢ composto da quattro amministratori indipendenti: Alberto Bianchi
(Presidente), Alfredo Antoniozzi, Alessandro Banchi e Angelo Taraborrelli. Il comitato ha il compito
di svolgere le funzioni previste dalla normativa Consob di riferimento e dall’apposita procedura Enel
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per la disciplina delle operazioni con parti correlate, con particolare riguardo al rilascio di un motivato
parere sulle singole operazioni rilevanti ai fini della procedura medesima.

- Il Comitato per la Corporate Governance ¢ composto da tre amministratori: Maria Patrizia Grieco
(Presidente), Alfredo Antoniozzi e Alberto Bianchi. Il comitato ha il compito di assistere il Consiglio
di Amministrazione di Enel con funzioni istruttorie, di natura propositiva e consultiva, nelle
valutazioni e decisioni relative alla corporate governance di Enel e del Gruppo e alla responsabilita
sociale d’impresa.

Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili

Le funzioni di dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari di Enel sono svolte dal
responsabile della funzione “Administration, Finance and Control” di Enel, Alberto De Paoli.

Collegio Sindacale

Il Collegio Sindacale di Enel, nominato dall’assemblea degli azionisti del 30 aprile 2013, rimarra in carica
fino alla data dell’assemblea convocata per 1’approvazione del bilancio relativo all’esercizio chiuso al 31
dicembre 2015. Alla data del Documento Informativo, il Collegio Sindacale di Enel ¢ composto dai seguenti
membri:

Nome Carica

Sergio Duca Presidente

Lidia D’Alessio Sindaco Effettivo
Gennaro Mariconda Sindaco Effettivo
Giulia De Martino Sindaco Supplente
Pierpaolo Singer Sindaco Supplente
Franco Tutino Sindaco Supplente

Societa di revisione

La societa incaricata della revisione legale dei conti di Enel per il periodo 2011-2019 ¢ Reconta Ernst &
Young S.p.A., societa con sede legale in Roma, Via Po n. 32, autorizzata e regolata dal Ministero
dell’Economia e delle Finanze (“MEF”) e registrata presso I’albo speciale delle societa di revisione tenuto
dal MEF.

La Societa di Revisione ha svolto attivita di revisione contabile sul bilancio di esercizio e sul bilancio
consolidato di Enel al 31 dicembre 2012, 2013 e 2014 ai sensi dell’art. 14 del D. Lgs. 39/2010, sul bilancio
consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2015, nonché sul bilancio consolidato abbreviato al 30
settembre 2015.

In particolare, la Societa di Revisione ha emesso:

(i) le proprie relazioni di revisione, senza rilievi, sui bilanci di esercizio e consolidati di Enel relativi agli
esercizi chiusi al 31 dicembre 2012, 2013 e 2014, rispettivamente, in data 4 aprile 2013, 10 aprile 2014 ¢ 8
aprile 2015;

(i1) la propria relazione , senza rilievi, sulla revisione contabile limitata del bilancio consolidato semestrale
abbreviato al 30 giugno 2015, in data 3 agosto 2015; ¢

(iii) la propria relazione, senza rilievi, sulla revisione contabile limitata del bilancio consolidato abbreviato al
30 settembre 2015, in data 17 dicembre 2015.
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L’incarico di revisione legale del bilancio di esercizio e del bilancio consolidato di Enel ¢ stato conferito alla
medesima Societa di Revisione, per gli esercizi 2011-2019, dall’assemblea degli azionisti di Enel del 29
aprile 2011 ai sensi degli artt. 14 e 17 del D. Lgs. 39/2010. Nell’ambito del conferimento del medesimo
incarico, ¢ stata altresi ricompresa la revisione contabile limitata del bilancio consolidato semestrale
abbreviato di Enel al 30 giugno di ciascun esercizio per il novennio 2011-2019.

2.1.1.2. Enel Green Power S.p.A.

Denominazione, forma giuridica, sede, capitale sociale e azionariato

Enel Green Power S.p.A., societa per azioni di diritto italiano, emittente azioni quotate sul MTA e sul
sistema elettronico di negoziazione continua spagnolo (Sistema de Interconexion Bursatil, SIBE), ¢ soggetta
all’attivita di direzione e coordinamento di Enel ai sensi dell’art. 2497 e ss. cod. civ.

Enel Green Power ha sede legale in Roma, Viale Regina Margherita, n. 125, Codice Fiscale e Registro
Imprese di Roma n. 10236451000 R.E.A. di Roma n. 1219253 Partita IVA n. 10236451000.

Alla Data del Documento Informativo, il capitale sociale di Enel Green Power sottoscritto e versato ¢ pari a
Euro 1.000.000.000, rappresentato da 5.000.000.000 di azioni con un valore nominale di Euro 0,20 ciascuna.

Per informazioni sulla composizione dell’azionariato, si rinvia al Capitolo 2, paragrafo 2.1.3, del presente
Documento Informativo.

Durata ed esercizio sociale
La durata della societa ¢ stabilita fino al 31 dicembre 2100.

L’esercizio sociale si chiude al 31 dicembre di ogni anno.

Oggetto sociale

Enel Green Power ha per oggetto sociale 1’esercizio ¢ lo sviluppo dell’attivita di produzione e vendita di
energia elettrica generata da fonti rinnovabili.

A tal fine Enel Green Power, direttamente o indirettamente tramite societd controllate o partecipate, pud
operare in Italia e all’estero e svolgere qualsiasi altra attivita connessa, strumentale, affine, complementare o
comungque utile per il conseguimento dell’oggetto sociale.

Enel Green Power puo, inoltre, svolgere attivita di ricerca, consulenza ed assistenza in tutti i settori attinenti
I’oggetto sociale, nonché qualunque altra attivita che consenta una migliore utilizzazione e valorizzazione
delle strutture, risorse e competenze impiegate.

Enel Green Power puo altresi svolgere direttamente, nell’interesse delle societa controllate o delle
partecipate, ogni attivitd connessa o strumentale rispetto all’attivitd propria o a quelle delle partecipate o
controllate medesime.

Per il conseguimento dell’oggetto sociale Enel Green Power puo, in definitiva, compiere tutte le operazioni
che risultino necessarie o utili in funzione strumentale o comunque connessa.

Consiglio di Amministrazione

I1 Consiglio di Amministrazione di EGP attualmente in carica ¢ stato nominato dall’assemblea degli azionisti
del 24 aprile 2013 ed ¢ stato successivamente integrato (i) dall’assemblea degli azionisti dell’ 8 maggio
2015, mediante la nomina di tre amministratori, precedentemente cooptati dal Consiglio di Amministrazione
in sostituzione di altrettanti amministratori dimessisi e (ii) dal Consiglio di Amministrazione del 16 giugno
2015, mediante cooptazione di un amministratore, in sostituzione di un altro amministratore dimessosi nel
mese di maggio 2015; la nomina di quest’ultimo amministratore verra proposta all’assemblea degli azionisti
in sede ordinaria convocata per il giorno 11 gennaio 2016. Il Consiglio di Amministrazione rimarra in carica
fino alla data dell’assemblea convocata per 1’approvazione del bilancio relativo all’esercizio chiuso al 31
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dicembre 2015. Alla data del Documento Informativo, il Consiglio di Amministrazione di EGP ¢ composto

dai seguenti membri:

Nome

Carica

Alberto De Paoli

Presidente

Francesco Venturini

Amministratore Delegato e Direttore Generale

Luca Anderlini

Consigliere

)

Carlo Angelici Consigliere "
Ludovica Parodi Borgia Consigliere
Giovanni Battista Lombardo Consigliere V

Giovanni Pietro Malagnino

Consigliere

)

Paola Muratorio

Consigliere !

)

Francesca Romana Napolitano

Consigliere

Luciana Tarozzi

Consigliere !

)

O Amministratore indipendente ai sensi degli artt. 147-fer, comma 4, e 148, comma 3, del TUF, nonché dell’art. 3 del Codice di
Autodisciplina.

Comitati del Consiglio di Amministrazione

I Comitati costituiti all’interno del Consiglio di Amministrazione di EGP sono il Comitato per il Controllo e
Rischi, il Comitato per le Nomine e le Remunerazioni e il Comitato Parti Correlate. In particolare:

Il Comitato Controllo e Rischi, € composto da tre amministratori non esecutivi e indipendenti: Giovanni
Battista Lombardo (Presidente), Luciana Tarozzi e Giovanni Pietro Malagnino. Il comitato ha il compito
di supportare, con un’adeguata attivita istruttoria, di natura propositiva e consultiva, le valutazioni e le
decisioni del Consiglio di Amministrazione relative al sistema di controllo interno e di gestione dei
rischi, nonché quelle relative all’approvazione delle relazioni finanziarie periodiche.

Il Comitato per le Nomine ¢ le Remunerazioni, ¢ composto da tre amministratori non esecutivi e
indipendenti: Carlo Angelici (Presidente), Luca Anderlini e Paola Muratorio. Il comitato ha il compito
di assistere il Consiglio di Amministrazione con funzioni istruttorie, di natura propositiva e consultiva,
nelle valutazioni e decisioni relative alla dimensione e alla composizione del Consiglio stesso, nonché
mediante la formulazione di proposte in merito alla politica per la remunerazione degli Amministratori e
dei Dirigenti con responsabilita strategiche. Il Comitato, inoltre, nell’ambito delle sue funzioni elabora,
sottopone al Consiglio di Amministrazione e monitora I’applicazione di sistemi di incentivazione rivolti
al management, ivi inclusi eventuali piani remunerazione basati su azioni.

Il Comitato Parti Correlate ¢ composto da tre amministratori non esecutivi e indipendenti: Carlo
Angelici (Presidente), Luca Anderlini e Giovanni Pietro Malagnino. 11 comitato ha il compito di
svolgere le funzioni previste dalla normativa Consob di riferimento e dall’apposita procedura Enel
Green Power per la disciplina delle operazioni con parti correlate, con particolare riguardo al rilascio di
un motivato parere sulle singole operazioni rilevanti ai fini della procedura medesima.

Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili

Le funzioni di Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari di EGP sono svolte dal
Responsabile della Funzione “Administration, Finance and Control” di EGP, Giulio Antonio Carone.
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Collegio Sindacale

11 Collegio Sindacale di EGP, nominato dall’assemblea degli azionisti del 13 maggio 2014, rimarra in carica
fino alla data dell’assemblea convocata per 1’approvazione del bilancio relativo all’esercizio chiuso al 31
dicembre 2016. Alla data del Documento Informativo, il Collegio Sindacale ¢ composto dai seguenti
membri;

Nome Carica

Franco Fontana Presidente

Maria Rosaria Leccese Sindaco Effettivo
Giuseppe Ascoli Sindaco Effettivo
Anna Rosa Adiutori Sindaco Supplente
Pietro La China Sindaco Supplente
Alessio Temperini Sindaco Supplente

Societa di revisione

La societa incaricata della revisione legale dei conti di Enel Green Power per il periodo 2011-2019 ¢ Reconta
Ernst & Young S.p.A., societa con sede legale in Roma, Via Po n. 32, autorizzata e regolata dal Ministero
dell’Economia e delle Finanze e registrata presso ’albo speciale delle societa di revisione tenuto dal MEF.

La Societa di Revisione ha svolto attivita di revisione contabile sul bilancio di esercizio ¢ sul bilancio
consolidato di Enel Green Power al 31 dicembre 2012, 2013 ¢ 2014, ai sensi dell’art. 14 del D. Lgs. 39/2010,
sul bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2015, nonché sul bilancio consolidato abbreviato
al 30 settembre 2015.

In particolare, la Societa di Revisione ha emesso:

(1) le proprie relazioni di revisione, senza rilievi, sui bilanci di esercizio e consolidati di Enel Green Power
relativi agli esercizi chiusi al 31 dicembre 2012, 2013 e 2014, rispettivamente, in data 2 aprile 2013, 9 aprile
2014 e 8 aprile 2015;

(i1) la propria relazione, senza rilievi, sulla revisione contabile limitata del bilancio consolidato semestrale
abbreviato al 30 giugno 2015, in data 3 agosto 2015; ¢

(i1) la propria relazione, senza rilievi, sulla revisione contabile limitata del bilancio consolidato abbreviato al
30 settembre 2015, in data 17 dicembre 2015.

L’incarico di revisione legale del bilancio di esercizio e del bilancio consolidato di Enel Green Power ¢ stato
conferito alla medesima societa di revisione, per gli esercizi 2011-2019 dall’assemblea degli azionisti di Enel
Green Power del 27 aprile 2011 ai sensi degli artt. 14 e 17 del D. Lgs. 39/2010. Nell’ambito del
conferimento del medesimo incarico, ¢ stata altresi ricompresa la revisione contabile limitata del bilancio
consolidato semestrale abbreviato di Enel Green Power al 30 giugno di ciascun esercizio per il novennio
2011-2019.

2.1.2. Descrizione della struttura, dei termini e delle condizioni della Scissione
2.1.2.1 Modalita, condizioni e termini della Scissione
Tipologia, modalita e termini della Scissione

L’Operazione di cui al presente Documento Informativo, che ha ad oggetto I’integrazione di Enel Green
Power all’interno del Gruppo Enel viene realizzata — anche tenuto conto dei vincoli normativi imposti dal D.
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Lgs. n. 79 del 16 marzo 1999' — attraverso una scissione parziale non proporzionale di Enel Green Power in
favore della propria controllante Enel, con emissione in concambio, e assegnazione non proporzionale ai soci
della Scissa, di azioni della Beneficiaria di nuova emissione.

Al riguardo, 1 Consigli di Amministrazione di Enel ed Enel Green Power tenutisi in data 17 novembre 2015
hanno approvato, ai sensi dell’art. 2506-bis e dell’art. 2506-ter cod. civ., il Progetto di Scissione, che
prevede:

- I’assegnazione da parte di Enel Green Power in favore di Enel di un compendio scisso (il
“Compendio Scisso”, come meglio descritto nel Paragrafo 2.2 che segue), essenzialmente
rappresentato da (i) la partecipazione totalitaria detenuta dalla stessa EGP in Enel Green Power
International, holding di diritto olandese che detiene partecipazioni in societa operanti nel settore delle
energie rinnovabili nel Nord, Centro ¢ Sud America, in Europa, in Sudafrica e in India, e (i) le
attivita, passivita, contratti, rapporti giuridici, connessi a tale partecipazione; e

- il mantenimento in capo ad EGP di tutti i restanti elementi patrimoniali diversi da quelli che fanno
parte del Compendio Scisso (e quindi, essenzialmente, le attivita italiane e le residue limitate
partecipazioni estere).

Alla Data di Efficacia della Scissione (come di seguito definita), la quota del capitale sociale di EGP
corrispondente al Compendio Scisso sara concambiata in applicazione del Rapporto di Cambio definito al
successivo Paragrafo 2.2.4; le azioni Enel emesse a servizio del concambio di Scissione saranno destinate ai
soci di EGP secondo il criterio di assegnazione non proporzionale indicato nel medesimo Paragrafo 2.2.4. In
virtu di tale assegnazione non proporzionale, tutte le azioni EGP detenute da azionisti diversi da Enel
saranno concambiate con azioni Enel, mentre Enel concambiera solo parte delle azioni dalla stessa detenute
in EGP; queste ultime saranno contestualmente annullate in ossequio a quanto disposto dall’art. 2504-zer,
comma 2, cod. civ., senza procedere alla loro assegnazione. Di conseguenza, alla Data di Efficacia della
Scissione: (i) la Beneficiaria aumentera il capitale sociale nella misura indicata nel successivo Paragrafo
2.2.2; (ii) tutte le azioni EGP concambiate con azioni Enel saranno annullate, con conseguente riduzione del
capitale sociale della Scissa; e (iii) Enel risultera I’unico socio di EGP mentre tutti gli altri soci della Scissa
diverranno azionisti di Enel.

L’efficacia della Scissione ¢ comunque subordinata, oltre che al completamento del percorso societario, alla
Condizione Sospensiva (come di seguito definita).

Il Progetto di Scissione ¢ stato predisposto sulla base delle situazioni patrimoniali delle Societa Partecipanti
alla Scissione riferite alla data del 30 settembre 2015, che sono state redatte e approvate — ai sensi e per gli
effetti dell’art. 2501-quater cod. civ., richiamato in materia di scissione dall’art. 2506-fer, comma 1, cod. civ.
— dai Consigli di Amministrazione di Enel ed Enel Green Power che hanno approvato il Progetto di
Scissione.

Per la descrizione delle metodologie utilizzate ai fini della determinazione del Rapporto di Cambio e del
criterio di assegnazione non proporzionale delle azioni in sede di concambio, si rinvia al successivo
Paragrafo 2.2.4.

In data 7 dicembre 2015, il Progetto di Scissione, per entrambe le Societa Partecipanti alla Scissione, ¢ stato
iscritto nel Registro delle imprese di Roma a norma dell’art. 2501-ter, comma 3, cod. civ., richiamato
dall’art. 2506-bis, comma 5, cod. civ.

In data 11 dicembre 2015, il Progetto di Scissione, le situazioni patrimoniali redatte ai sensi dell’art. 2501-
quater cod. civ., le relazioni illustrative dei Consigli di Amministrazione di Enel ed EGP redatte ai sensi
dell’art. 2501-quinquies cod. civ., la relazione dell’esperto redatta ai sensi dell’art. 2501-sexies cod. civ.,
nonché i bilanci dei tre esercizi 2014, 2013 e 2012 delle Societa Partecipanti alla Scissione, sono stati
depositati, da Enel ed EGP presso le rispettive sedi sociali e pubblicati sui siti internet www.enel.com e
www.enelgreenpower.com, a norma dell’art. 2501-septies cod. civ. richiamato dall’art. 2506-ter, comma 5,
cod. civ., nonché presso il meccanismo di stoccaggio autorizzato denominato “NIS-Storage”

111 Decreto Legislativo n. 79 del 16 marzo 1999 impone ad Enel di rivestire un ruolo di holding, con mere funzioni di
indirizzo strategico e di coordinamento dell’assetto industriale e delle attivita esercitate dalle societa da essa controllate
e prevede altresi la separazione societaria delle attivita di produzione, trasmissione, distribuzione e vendita, per cui Enel
non puo svolgere direttamente le attivita operative in capo ad EGP alla Data del Documento Informativo.
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(www.emarketstorage.com). Inoltre, in conformita con quanto previsto dall’art. 2506-ter, comma 2, cod.
civ., ¢ stata redatta da parte di un esperto indipendente una relazione di stima del Compendio Scisso, che ¢
stata depositata presso il Registro delle imprese di Roma e pubblicata mediante deposito presso le sedi
sociali di Enel ed EGP nonché sui siti internet www.enelgreenpower.com ¢ www.enel.com durante i 30
giorni che precedono le Assemblee straordinarie degli azionisti di Enel ed EGP convocate per I’approvazione
della Scissione, e infine depositata presso il meccanismo di stoccaggio autorizzato denominato “NIS-
Storage” (www.emarketstorage.com).

Ai sensi dell’art. 57 co. 1 lett. a) del Regolamento Emittenti, non ¢ prevista la pubblicazione del prospetto di
quotazione in relazione alla Scissione poiché il numero di azioni Enel emesse a servizio del concambio di
Scissione rappresentano meno del 10% del valore delle azioni Enel emesse negli ultimi 12 mesi.

Le Assemblee straordinarie delle Societa Partecipanti alla Scissione, in unica convocazione, chiamate ad
approvare la Scissione sono convocate per 1’11 gennaio 2016. Dalla data di iscrizione delle relative
deliberazioni presso il Registro delle imprese di Roma decorreranno (i) i sessanta giorni entro cui i creditori
sociali delle due societa potranno presentare opposizione alla Scissione ai sensi dell’art. 2503 cod. civ., come
richiamato dall’art. 2506-ter, comma 5, cod. civ., e (ii) i quindici giorni entro cui i soci di Enel Green Power
che non concorreranno all’approvazione della Scissione potranno esercitare il Diritto di Recesso e/o il Diritto
di Vendita.

A norma dell’art. 47 della Legge n. 428/1990 e successive modifiche e integrazioni, Enel ed EGP
effettueranno la procedura di informazione e consultazione sindacale in relazione alla Scissione.

A seguito del completamento delle attivita sopra indicate sara stipulato I’atto di Scissione.

Per effetto della Scissione, le azioni Enel Green Power cesseranno di essere negoziate sul MTA nonché sul
sistema elettronico di negoziazione continua spagnolo (Sistema de Interconexion Bursdtil, SIBE).

La Scissione come operazione tra parti correlate

Per quanto riguarda Enel, 1’operazione di Scissione, pur essendo effettuata con una parte correlata, ¢ esente
dall’applicazione dell’apposita Procedura per la disciplina delle operazioni con parti correlate — adottata in
conformita con il Regolamento concernente la disciplina delle operazioni con parti correlate adottato dalla
Consob con delibera n. 17221 del 12 marzo 2010, come successivamente modificato e integrato (il
“Regolamento OPC”) — in quanto si tratta di un’operazione realizzata con una societa controllata in cui non
sussistono interessi significativi di altre parti correlate (ai sensi dell’art. 14, comma 2, del Regolamento OPC
e dell’art. 13.3, lett. d), della suindicata Procedura). In considerazione di quanto precede, per 1’approvazione
del Progetto di Scissione non ¢ stato richiesto 1’intervento del Comitato Parti Correlate di Enel.

Per quanto riguarda Enel Green Power, ai sensi del Regolamento OPC e della procedura in materia di
operazioni con parti correlate, approvata dal Consiglio di Amministrazione di Enel Green Power in data 1°
dicembre 2010, successivamente modificata da ultimo in data 3 febbraio 2014 (la “Procedura OPC EGP”),
la Scissione costituisce per Enel Green Power un’operazione di “maggiore rilevanza” con una parte correlata.

Enel, infatti, esercita su Enel Green Power un controllo di diritto ex art. 2359, comma 1, n. 1, cod. civ. e art.
93 del TUF. Alla luce di quanto precede, il Consiglio di Amministrazione di Enel Green Power ha approvato
il Progetto di Scissione previo motivato parere favorevole del Comitato Parti Correlate di Enel Green Power
sull’interesse di quest’ultima al compimento dell’operazione, nonché sulla convenienza e sulla correttezza
sostanziale delle relative condizioni.

Nello specifico, la Scissione ¢ stata sottoposta al Comitato Parti Correlate di Enel Green Power il quale ha
provveduto al suo esame con il supporto degli advisor finanziari indipendenti Lazard e Prof. Enrico Laghi,
nonché dell’advisor legale indipendente Prof. Agostino Gambino; questi sono stati individuati in virtu della
loro comprovata capacita, professionalita ed esperienza in operazioni analoghe o similari.

Alle riunioni del Comitato Parti Correlate di Enel Green Power sono stati invitati e, di norma, hanno
partecipato, anche gli altri amministratori indipendenti di Enel Green Power (Giovanni Battista Lombardo,
Paola Muratorio e Luciana Tarozzi), al fine di garantire un’ampia condivisione delle valutazioni ed analisi
demandate al comitato stesso.
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Il Comitato Parti Correlate di Enel Green Power, ai sensi dell’art. 8, comma 1, lett. b) del Regolamento OPC,
nonché ai sensi dell’art. 6 della Procedura OPC EGP, ¢ stato coinvolto nella fase delle trattative e
dell’istruttoria, attraverso un flusso informativo tempestivo, completo e adeguato, che ha consentito allo
stesso di essere costantemente aggiornato in relazione all’evoluzione delle attivita poste in essere. I flussi
informativi hanno riguardato, tra I’altro, i principali termini e condizioni dell’operazione, la tempistica
prevista per la sua realizzazione, il procedimento valutativo proposto, le motivazioni sottostanti I’operazione
medesima, nonché gli eventuali rischi per Enel Green Power e le sue controllate. In questo contesto, il
Comitato Parti Correlate di Enel Green Power ha esercitato il proprio diritto di chiedere informazioni e
formulare osservazioni, ricevendo pronto riscontro alle proprie richieste ed osservazioni da parte del
management coinvolto nell’operazione.

Al termine delle proprie attivita, il Comitato Parti Correlate di Enel Green Power, tenuto conto, tra 1’altro,
delle risultanze valutative cui sono addivenuti gli advisor finanziari nominati dal Comitato e, in particolare,
delle fairness opinion rilasciate dagli stessi sulla congruita del Rapporto di Cambio, in data 16 novembre
2015 ha emesso all’unanimita il proprio motivato parere favorevole sull’interesse di Enel Green Power al
compimento dell’operazione, nonché sulla convenienza e la correttezza sostanziale delle relative condizioni,
successivamente trasmesso al Consiglio di Amministrazione di Enel Green Power e allegato al presente
Documento Informativo sub Allegato 11.

Per una descrizione completa della procedura seguita, nonché delle attivita svolte dal Comitato Parti
Correlate di Enel Green Power e dei contenuti del parere, si rinvia al Documento Informativo previsto
dall’art. 5 del Regolamento OPC, messo a disposizione del pubblico, in data 24 novembre 2015, presso la
sede sociale di Enel Green Power, in Roma, Viale Regina Margherita, n. 125, nonché sul sito internet della
stessa  (www.enelgreenpower.com) e sul meccanismo di stoccaggio autorizzato NIS-Storage
(www.emarketstorage.com).

Revoca dalla quotazione delle azioni EGP

Per effetto della Scissione, le azioni Enel Green Power cesseranno di essere negoziate sul MTA nonché sul
sistema elettronico di negoziazione continua spagnolo (Sistema de Interconexion Bursdtil, SIBE).

Condizioni della Scissione

L’efficacia della Scissione ¢ subordinata alla circostanza che il valore di liquidazione complessivo delle
azioni EGP in relazione alle quali dovesse essere validamente esercitato il Diritto di Recesso e il Diritto di
Vendita non sia superiore a Euro 300.000.000 (trecentomilioni/00) (la “Condizione Sospensiva™). Al
riguardo, a meri fini di chiarezza, si ricorda che, come illustrato nel presente Documento Informativo e
comunicato al mercato in data 18 novembre 2015, il valore di liquidazione unitario di ciascuna azione EGP,
determinato ai sensi dell’art. 2437-fer, comma 3, cod. civ., ¢ pari a Euro 1,780.

Enel ed EGP renderanno noti 1 dati relativi all’avveramento ovvero al mancato avveramento della
Condizione Sospensiva, mediante avviso pubblicato sui rispettivi siti internet ¢ su almeno un quotidiano a
diffusione nazionale.

La Condizione Sospensiva si intendera ugualmente realizzata — anche in caso di superamento del limite sopra
indicato — qualora Enel, entro 60 giorni di calendario dall’ultima iscrizione presso il Registro delle imprese
di Roma delle delibere assembleari di approvazione della Scissione ex art. 2502 cod. civ., dichiari la propria
intenzione di procedere all’acquisto di tutte le azioni per le quali sono stati esercitati i diritti di cui sopra.

Modalita di assegnazione delle azioni Enel agli azionisti di Enel Green Power, data di godimento delle
stesse e diritti connessi a tali azioni

L’assegnazione ai soci di EGP diversi da Enel delle azioni della Beneficiaria di nuova emissione avverra, in
regime di dematerializzazione e per il tramite degli intermediari autorizzati, a partire dalla Data di Efficacia
della Scissione, con i tempi e con le modalita che verranno rese note al mercato mediante la pubblicazione di
apposito avviso sul sito internet della Scissa e su almeno un quotidiano a diffusione nazionale.
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Le azioni Enel di nuova emissione saranno quotate sul MTA al pari delle azioni della Beneficiaria gia in
circolazione.

Nessun onere verra posto a carico degli azionisti di EGP per le operazioni di concambio.

Sara messo a disposizione degli azionisti di EGP un servizio per consentire di arrotondare all’unita
immediatamente inferiore o superiore il numero di azioni Enel spettanti in applicazione del Rapporto di
Cambio, senza aggravio di spese, bolli o commissioni. In alternativa potranno essere attivate modalita
diverse per assicurare il complessivo buon esito dell’Operazione.

Tenuto conto che, come detto, le azioni EGP sono attualmente ammesse alle negoziazioni anche presso i
mercati regolamentati in Spagna e che le azioni Enel assegnate in sede di concambio non saranno invece
ammesse a negoziazione presso tali mercati, I’Autorita di vigilanza spagnola (Comision Nacional del
Mercado de Valores) ha comunicato che, in conformita ai precedenti verificatisi nei mercati spagnoli, &
necessario che sia nominato un apposito intermediario “di collegamento” (c.d. “entidad de enlace”), al fine
di consentire agli azionisti che, alla Data di Efficacia della Scissione, deterranno azioni EGP ammesse alla
negoziazione presso i suddetti mercati spagnoli (attraverso il sistema di gestione accentrata spagnolo,
Iberclear) di vendere sul MTA, nel mese successivo alla Data di Efficacia della Scissione, le azioni Enel
ricevute in concambio, senza costi aggiuntivi derivanti dalla vendita su un mercato estero. Al termine del
predetto periodo di un mese, i suddetti azionisti potranno acquistare o vendere le azioni Enel in Italia sul
MTA attraverso intermediari autorizzati, sostenendo i costi dell’operazione. In relazione a quanto precede, le
Societa Partecipanti alla Scissione provvederanno alla nomina del suddetto intermediario in tempo utile
affinché possano essere espletate le predette attivita e a darne tempestiva comunicazione al mercato.

Le azioni Enel emesse a servizio del Rapporto di Cambio avranno godimento regolare.

Le azioni Enel emesse a servizio del Rapporto di Cambio attribuiranno ai loro possessori diritti identici a
quelli riconosciuti dalle azioni Enel in circolazione al momento dell’emissione.

Data di decorrenza degli effetti giuridici della Scissione

La data di decorrenza degli effetti civilistici della Scissione corrispondera all’ultima delle iscrizioni previste
dall’art. 2506-quater cod. civ., ovvero alla eventuale data successiva che fosse indicata nell’atto di Scissione
(la “Data di Efficacia della Scissione”). A tal fine, le Assemblee delle Societa Partecipanti alla Scissione
conferiranno apposito mandato agli organi amministrativi per definire la Data di Efficacia della Scissione, se
successiva all’ultima delle iscrizioni nel Registro delle imprese.

Dalla medesima data verranno imputate al bilancio della Beneficiaria le operazioni afferenti gli elementi
patrimoniali assegnati alla medesima Beneficiaria, con decorrenza degli effetti contabili e fiscali.

Trattamento contabile della Scissione e data da cui decorrono gli effetti contabili per Enel ed Enel Green
Power

Per gli effetti di cui all’art. 2501-fer, comma 1, n. 6 cod. civ., richiamato dall’art. 2506-quater cod. civ., gli
effetti contabili della Scissione decorreranno dalla Data di Efficacia della Scissione, sicché da tale data
saranno imputati al bilancio della Beneficiaria gli effetti contabili della Scissione.

Riflessi tributari della Scissione su Enel ed Enel Green Power

Ai fini delle imposte dirette e ai sensi dell’art. 173, comma 1, del D.P.R. 22 dicembre 1986, n. 917 (il
“Tuir”), la Scissione ¢ fiscalmente neutra per le societd che vi partecipano e, pertanto, non da luogo né a
realizzo né a distribuzione di plusvalenze o minusvalenze dei beni della Scissa oggetto di assegnazione.

Gli elementi patrimoniali della Scissa che saranno assegnati alla Beneficiaria conserveranno gli ultimi valori
fiscalmente riconosciuti in capo alla Scissa.

Le cosiddette posizioni soggettive della Scissa e i relativi obblighi strumentali saranno attribuiti alla
Beneficiaria e alla Scissa in proporzione alle rispettive quote di patrimonio netto contabile trasferite o
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rimaste, salvo che si tratti di posizioni soggettive connesse specificatamente o per insiemi agli elementi del
patrimonio scisso € che, in quanto tali, seguiranno detti elementi presso i rispettivi titolari.

Per quanto riguarda gli effetti della Scissione in capo agli azionisti della Scissa, la Scissione ¢ fiscalmente
neutra, non costituendo né realizzo né distribuzione di plusvalenze o di minusvalenze, né comportando il
conseguimento di ricavi; avuto invece riguardo al valore fiscale delle azioni della Scissa in capo agli
azionisti della stessa differenti da Enel si evidenzia come, secondo I’attuale posizione interpretativa espressa
dall’Agenzia delle Entrate, detto costo non subirebbe modifiche per effetto dell’operazione ed esso sarebbe
attribuito ai titoli Enel acquisiti per effetto dell’operazione.

Tuttavia, con riferimento agli azionisti della Scissa che non sono residenti in Italia, si raccomanda di
procedere alle verifiche del caso in relazione al regime fiscale vigente nei rispettivi paesi di residenza.

Per quanto qui non espressamente indicato, ai fini delle imposte sui redditi risultano applicabili le
disposizioni di cui all’art. 173 del Tuir.

Le operazioni di scissione non sono specificatamente disciplinate ai fini dell’imposta regionale sulle attivita
produttive (“IRAP”). Tuttavia, come chiarito dall’Agenzia delle Entrate, anche a tali fini opererebbe un
generale principio di neutralita in virtu del quale la Scissione non comporta I’emersione di alcuna
componente tassabile, né I’automatico riconoscimento degli eventuali maggiori valori iscritti in bilancio a
seguito di tale operazione.

At fini dell’imposizione indiretta, I’Operazione ¢ esclusa dall’ambito applicativo dell’IVA ai sensi dell’art. 2,
comma 3, lett. f), del D.P.R. 26 ottobre 1972, n. 633, ed ¢ soggetta ad imposta di registro in misura fissa ai
sensi dell’art. 4, lett. b), parte prima, della Tariffa allegata al D.P.R. n. 131/1986.

Valutazioni inerenti il diritto di recesso e il diritto di vendita

Diritto di Recesso

Gli azionisti di Enel Green Power i quali non dovessero concorrere all’approvazione della Scissione avranno
il diritto di recesso, ai sensi dell’art. 2437, comma 1, lett. a), cod. civ. (il “Diritto di Recesso”), in quanto
Enel, societa beneficiaria della Scissione, ha una clausola dell’oggetto sociale che consente un’attivita
significativamente diversa rispetto a quella descritta nella clausola dell’oggetto sociale di Enel Green Power.

Il Diritto di Recesso potra essere esercitato per un valore di liquidazione unitario dell’azione Enel Green
Power determinato ai sensi dell’art. 2437-fer, comma 3, cod. civ. facendo esclusivo riferimento alla media
aritmetica dei prezzi di chiusura delle azioni Enel Green Power sul MTA nei sei mesi che precedono la
pubblicazione dell’avviso di convocazione dell’Assemblea Enel Green Power (il “Valore di
Liquidazione”).

In conformita a quanto previsto dall’art. 127-bis, comma 2, del TUF, colui a cui favore sia effettuata,
successivamente alla data indicata nell’art. 83-sexies, comma 2, del TUF per la legittimazione alla
partecipazione all’Assemblea di Enel Green Power chiamata ad approvare il Progetto di Scissione (ossia
successivamente al 29 dicembre 2015), ma prima dell’apertura dei lavori della predetta Assemblea la
registrazione in conto delle azioni Enel Green Power, si intendera ricompreso tra coloro che non hanno
concorso all’approvazione della deliberazione, e pertanto sara legittimato all’esercizio del Diritto di Recesso.

Ai sensi dell’art. 2437-bis cod. civ., 1 soggetti legittimati all’esercizio del Diritto di Recesso potranno
esercitare tale diritto, per tutte o parte delle azioni Enel Green Power possedute, mediante lettera
raccomandata (la “Dichiarazione di Recesso”) che dovra essere spedita presso la sede legale di Enel Green
Power entro quindici giorni di calendario dalla data dell’iscrizione della relativa delibera assembleare.

Fermo restando quanto previsto all’art. 127-bis del TUF, 1’azionista recedente dovra trasmettere alla Societa,
per il tramite dell’intermediario autorizzato presso cui sono depositate le azioni, entro i termini di legge,
un’idonea comunicazione, che attesti (i) la titolarita in conto delle azioni oggetto del Diritto di Recesso, alla
data dell’Assemblea la cui delibera legittima I’esercizio di tale Diritto di Recesso e (ii) la titolarita in conto
delle azioni oggetto di esercizio del Diritto di Recesso alla data della Dichiarazione di Recesso.

La Dichiarazione di Recesso dovra contenere le seguenti informazioni:

- le generalita dell’azionista recedente, ivi incluso il codice fiscale;
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- il domicilio dell’azionista recedente per le comunicazioni relative alla procedura di liquidazione delle
azioni oggetto del Diritto di Recesso, ivi incluso il numero di telefono e 1’indirizzo e-mail;

- il numero di azioni per le quali viene esercitato il Diritto di Recesso;

- il codice IBAN del conto corrente bancario presso il quale accreditare il valore di liquidazione delle
azioni oggetto del Diritto di Recesso.

La Dichiarazione di Recesso dovra, inoltre, contenere l’indicazione dell’intermediario presso cui sono
depositate le azioni oggetto del Diritto di Recesso e 1’attestazione che tali azioni sono libere da pegni o da
altri vincoli in favore di terzi. Qualora le azioni oggetto di recesso siano gravate da pegni o da altri vincoli in
favore di terzi, I’azionista recedente dovra, altresi, allegare alla Dichiarazione di Recesso una dichiarazione
del creditore pignoratizio o del soggetto a cui favore sia apposto il vincolo, con la quale tale soggetto presti il
proprio consenso irrevocabile e incondizionato alla liberazione delle azioni dal pegno e/o dal vincolo e alla
relativa liquidazione in conformita alle istruzioni dell’azionista recedente.

Le informazioni relative alle modalita e ai termini dell’esercizio del Diritto di Recesso verranno rese note da
Enel Green Power con le modalita previste dalla normativa vigente. In conformita all’art. 2437-bis, comma 3,
cod. civ., il Diritto di Recesso non potra essere esercitato e, se gia esercitato, sara privo di efficacia se, entro
novanta giorni, Enel Green Power dovesse revocare la delibera che lo legittima.

Nel caso in cui uno o piu azionisti Enel Green Power dovessero esercitare il Diritto di Recesso, il
procedimento di liquidazione si svolgera in conformita all’art. 2437-quater cod. civ. In particolare, i termini
dell’offerta in opzione e prelazione, che sara rivolta a tutti i soci Enel Green Power, saranno resi noti con le
modalita previste dalla normativa vigente, precisandosi al riguardo che i relativi avvisi saranno pubblicati su
almeno un quotidiano a diffusione nazionale oltre che sul sito internet di Enel Green Power
www.enelgreenpower.com, nonché presso il meccanismo di stoccaggio autorizzato denominato “NIS-
Storage” (www.emarketstorage.com).

Diritto di Vendita

Gli azionisti di Enel Green Power i quali non dovessero concorrere all’approvazione della Scissione avranno
il diritto di far acquistare le proprie azioni Enel Green Power da Enel ai sensi e per gli effetti dell’art. 2506-
bis, comma 4, cod. civ. (il “Diritto di Vendita”).

11 Diritto di Vendita potra riguardare tutte le, o anche solo parte delle, azioni EGP possedute dai soci della
Scissa che esercitino il Diritto di Vendita stesso; il corrispettivo unitario dell’azione EGP sara pari al Valore
di Liquidazione determinato ai sensi dell’art. 2437-ter, comma 3, cod. civ., in conformita a quanto previsto
dall’art. 2506-bis, comma 2, secondo periodo, cod. civ.

Il Diritto di Vendita potra essere esercitato alle medesime condizioni e termini per 1’esercizio del Diritto di
Recesso. In ogni caso, per la medesima azione non potra essere esercitato il Diritto di Vendita e il Diritto di
Recesso.

Si precisa al riguardo che il procedimento di liquidazione delle azioni per le quali dovesse essere esercitato il
Diritto di Vendita si svolgera unitariamente al procedimento di liquidazione delle azioni per le quali dovesse
essere esercitato il Diritto di Recesso, come disciplinato dall’art. 2437-quater cod. civ.

* sk ok

Con riferimento al procedimento di liquidazione delle azioni Enel Green Power oggetto di esercizio del
Diritto di Recesso e del Diritto di Vendita, Enel ha dichiarato la propria intenzione di esercitare
integralmente il diritto di opzione per la quota di relativa spettanza nonché ad esercitare il diritto di
prelazione sulle azioni Enel Green Power eventualmente rimaste inoptate ai sensi dell’art. 2437-quater, terzo
comma, cod. civ.

L’efficacia del Diritto di Vendita e del Diritto di Recesso, e dunque la relativa liquidazione, sono subordinate
al verificarsi della Condizione Sospensiva e, in ogni caso, al perfezionamento della Scissione.
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In data 18 novembre 2015, ¢ stato comunicato il Valore di Liquidazione unitario delle azioni ordinarie Enel
Green Power eventualmente oggetto di recesso o di vendita, pari a Euro 1,780 per azione, ai sensi e per gli
effetti rispettivamente degli artt. 2437-ter, comma 5, e art. 2506-bis, comma 4, secondo periodo, cod. civ.

Modifiche statutarie di Enel

A seguito della Scissione, Enel aumentera il proprio capitale sociale mediante emissione di massime
complessive n. 770.588.712 nuove azioni ordinarie, aventi godimento regolare e valore nominale di Euro
1,00 ciascuna, in applicazione del Rapporto di Cambio e delle modalita di assegnazione delle azioni di cui ai
punti 4 e 5 del Progetto di Scissione.

Lo statuto della Beneficiaria post-Scissione ¢ allegato, sub lettera D, al Progetto di Scissione, a sua volta
allegato al presente Documento Informativo.

Si fa avvertenza che le espressioni numeriche attestanti le variazioni del capitale e del numero delle azioni in
cui lo stesso ¢ suddiviso, derivanti dalla Scissione allo statuto della Beneficiaria, che entrera in vigore alla
Data di Efficacia della Scissione saranno precisate nel loro definitivo ammontare nell’atto di Scissione, in
applicazione dei principi e dei criteri descritti nel Progetto di Scissione; a tal fine, le Assemblee delle societa
partecipanti alla Scissione conferiranno apposito mandato agli organi amministrativi per definire gli importi
di capitale e numero di azioni in cui lo stesso ¢ suddiviso.

Modifiche statutarie di Enel Green Power

Per effetto del perfezionamento della Scissione, il capitale sociale di Enel Green Power sara ridotto dagli
attuali complessivi Euro 1.000.000.000 (un miliardo/00) a complessivi Euro 272.000.000
(duecentosettantaduemilioni/00), diviso in n. 1.360.000.000 (unmiliardotrecentosessantamilioni/00) azioni
ordinarie del valore unitario di Euro 0,20 (zero/20) ciascuna, in ragione delle n. 3.640.000.000 azioni Enel
Green Power rappresentanti la quota del capitale sociale della Scissa corrispondente al Compendio Scisso
oggetto di concambio che verranno integralmente annullate alla Data di Efficacia della Scissione. Inoltre,
I’assemblea di Enel Green Power convocata per I’approvazione della Scissione sara chiamata a deliberare in
merito all’adozione, con efficacia a far tempo dalla Data di Efficacia della Scissione, di un nuovo statuto che
contenga previsioni piu coerenti a quelle di uno statuto di una societa non quotata in quanto, a seguito della
Scissione, le azioni Enel Green Power cesseranno di essere negoziate sul MTA e sul sistema elettronico di
negoziazione continua spagnolo (Sistema de Interconexion Bursdtil, SIBE). Si precisa che lo statuto di Enel
Green Power post-Scissione ¢ sostanzialmente in linea con quello delle altre societa del Gruppo Enel le cui
azioni non sono quotate in mercati regolamentati.

Lo statuto della Scissa post-Scissione (allegato, sub lettera B, al Progetto di Scissione, a sua volta allegato al
presente Documento Informativo), prevedra, tra ’altro:

a) la modifica all’art. 5 relativa alla riduzione del capitale sociale della Scissa a seguito del
perfezionamento della Scissione, nella misura sopra indicata;

b) [Dinserimento di un nuovo art. 8, che, in conformita alle applicabili disposizioni di legge, il domicilio dei
soci per quanto concerne i rapporti con la societa ¢ quello risultante dal libro dei soci;

¢) le modifiche all’art. 16 (gia art. 15 dello statuto ante-Scissione) al fine di prevedere che il Consiglio di
Amministrazione possa essere convocato qualora lo richieda la maggioranza dei suoi membri o il
Collegio Sindacale, e che le riunioni del Consiglio di Amministrazione possano tenersi in forma
totalitaria;

d) le seguenti modifiche dirette a riflettere la circostanza che, a partire dalla Data di Efficacia della
Scissione, le disposizioni di legge in materia di societa le cui azioni sono quotate in mercati
regolamentati o diffuse fra il pubblico in misura rilevante non saranno applicabili a Enel Green Power:

1) all’art. 9 (gia art. 8 dello statuto ante-Scissione), I’inserimento delle previsioni relative al termine e
alle modalita di convocazione dell’assemblea, nonché alla possibilita che le riunioni assembleari si
tengano mediante ’ausilio di mezzi di telecomunicazione;
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2) all’art. 11 (gia art. 10 dello statuto ante-Scissione), 1’eliminazione delle previsioni in materia di
deleghe di voto, sollecitazione di deleghe ed esercizio del diritto di voto in via elettronica;

3) all’art. 13 (gia art. 12 dello statuto ante-Scissione), 1’eliminazione dell’unica convocazione
dell’assemblea degli azionisti, salvo che il Consiglio di Amministrazione non ritenga opportuno che
la stessa si tenga in pill convocazioni,

4) all’art. 14 (gia art. 13 dello statuto ante-Scissione), 1’eliminazione della previsione relativa al
meccanismo del voto di lista per 1’elezione dei membri del Consiglio di Amministrazione;

5) all’art. 20 (gia art. 19 dello statuto ante-Scissione), I’eliminazione delle previsioni relative alla
procedura per le operazioni con parti correlate, nonché di quelle concernenti il dirigente preposto alla
redazione dei documenti contabili societart;

6) all’art. 25 (gia art. 24 dello statuto ante-Scissione), ’eliminazione della previsione relativa al
meccanismo del voto di lista per I’elezione dei membri del Collegio Sindacale e la riduzione da tre a
due del numero dei Sindaci Supplenti; e

e) alcune modifiche minori relative, in particolare, alla presidenza dell’assemblea (art. 12, gia art. 11 dello
statuto ante-Scissione), all’organo sociale deputato alla determinazione della remunerazione spettante ai
membri del Consiglio di Amministrazione (art. 23 gia, art. 12 dello statuto ante-Scissione), alla
distribuzione agli azionisti di acconti sul dividendo (art. 26, gia art. 25 dello statuto ante-Scissione) ¢ ai
riferimenti normativi in materia di equilibrio tra i generi (art. 30, gia art. 29 dello statuto ante-Scissione).

2.1.3. Previsioni sulla composizione dell’azionariato rilevante nonché sull’assetto di controllo
di Enel e di Enel Green Power a seguito della Scissione

Alla Data del Documento Informativo, gli azionisti che detengono — direttamente o indirettamente — azioni
con diritto di voto di Enel in misura superiore al 2%, sulla base delle comunicazioni ricevute ai sensi dell’art.
120 del TUF e delle informazioni comunque disponibili a Enel, sono i seguenti:

Azionista Enel (pre-Scissione) % del capitale sociale con diritto di voto

Ministero dell’Economia e delle Finanze 25,500%

Alla Data del Documento Informativo, gli azionisti che detengono — direttamente o indirettamente — azioni
con diritto di voto di Enel Green Power in misura superiore al 2%, sulla base delle comunicazioni ricevute ai
sensi dell’art. 120 del TUF e delle informazioni comunque disponibili a Enel Green Power, sono i seguenti:

Azionista EGP % del capitale sociale con diritto di voto

Ministero dell’Economia e delle Finanze” 68,29%

) partecipazione complessiva detenuta attraverso la societa controllata Enel S.p.A.

La seguente tabella indica, in percentuale, le partecipazioni attese degli azionisti rilevanti di Enel
(considerando, soltanto a fini illustrativi, gli azionisti titolari — direttamente o indirettamente — di
partecipazioni superiori al 2% del capitale sociale di Enel posz-Scissione) alla Data di Efficacia della
Scissione, sulla base del Rapporto di Cambio. Le percentuali riportate sono state calcolate assumendo che:
(a) I’attuale assetto proprietario di Enel ed Enel Green Power non subisca variazioni sino al perfezionamento
della Scissione; e (b) nessuno degli azionisti Enel Green Power eserciti il Diritto di Recesso o il Diritto di
Vendita.

Azionista Enel (post-Scissione) % del capitale sociale con diritto di voto

Ministero dell’Economia ¢ delle Finanze 23,569%

A seguito della Scissione, Enel deterra direttamente il 100% del capitale sociale di Enel Green Power.
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2.1.4. Effetti della Scissione sui patti parasociali

Alla Data del Documento Informativo, sulla base delle comunicazioni ai sensi dell’art. 122 del TUF e delle
applicabili disposizioni del Regolamento Emittenti non risultano in essere patti parasociali relativi a Enel ed
Enel Green Power.

2.2. DESCRIZIONE DEGLI ELEMENTI PATRIMONIALI DA TRASFERIRE A ENEL
2.2.1. Elementi patrimoniali da trasferire a Enel

La Scissione verra deliberata sulla base delle situazioni patrimoniali riferite alla data del 30 settembre 2015,
approvate dai Consigli di Amministrazione di Enel ed Enel Green Power e allegate, sub lettere E e F, al
Progetto di Scissione, a sua volta allegato al presente Documento Informativo.

La Scissione comportera I’assegnazione a Enel del Compendio Scisso, rappresentato dalla quasi totalita delle
partecipate estere e delle attivita finanziarie di Enel Green Power, mentre Enel Green Power manterra le
attivita italiane e le residue partecipazioni estere.

In particolare, gli elementi patrimoniali e i rapporti giuridici inerenti che, per effetto della Scissione,
verranno assegnati alla Beneficiaria sono i seguenti:

1)  partecipazione totalitaria nella societa di diritto olandese Enel Green Power International;

2) credito finanziario a breve termine vantato nei confronti della societa Enel Green Power North
America Ltd. relativamente a una operazione di ristrutturazione finanziaria effettuata nel 2014; tale
credito finanziario risulta coperto dal rischio di cambio mediante un contratto di currency forward. In
particolare, tale operazione di ristrutturazione finanziaria e la riduzione del capitale di Enel Green
Power North America Ltd. si ¢ resa necessaria per realizzare un riequilibrio delle fonti di
finanziamento e dei relativi impieghi, a seguito della realizzazione di una partnership che avrebbe
previsto la cessione di una quota minoritaria, benché di importo significativo, di un portafoglio di
asset rinnovabili in Nord America.

3)  rapporti giuridici relativi alla linea di finanziamento a lungo termine con Enel Green Power
International, il cui utilizzo al 30 settembre 2015 ¢ stato pari all’intero commitment;

4)  rapporti giuridici nei confronti dei sei dipendenti facenti parte del ramo costituente il Compendio
Scisso e le conseguenti partite patrimoniali attive e passive ad essi riferite;

5)  garanzie rilasciate da Enel Green Power nell’interesse di Enel Green Power International e sue
controllate relative alla copertura di taluni impegni assunti (le “Garanzie”). In particolare, si tratta di
parent company guarantee ¢ garanzie bancarie che sono rilasciate a fronte di impegni assunti
principalmente nell’ambito dei contratti di finanziamento passivi, di contratti di approvvigionamento o
servizio, per il ciclo di sviluppo di impianti elettrici (ad esempio per la partecipazione a gare per la
costruzione degli impianti, garanzie ambientali, garanzie richieste da concessioni) e per contratti di
vendita di energia.

La descrizione particolareggiata degli elementi patrimoniali attivi e passivi e relativi rapporti giuridici
costituenti il Compendio Scisso che resteranno assegnati alla Beneficiaria per effetto della Scissione ¢
riportata nell’allegato sub lettera G al Progetto di Scissione, a sua volta allegato al presente Documento
Informativo.

In ogni caso, ove la destinazione di attivita o passivita, diritti od obblighi non sia desumibile dal Progetto di
Scissione, i medesimi elementi si intenderanno assegnati alla Beneficiaria ove siano inerenti al Compendio
Scisso.

Si precisa, altresi, che eventuali sopravvenienze attive o passive che si dovessero manifestare
successivamente alla Data di Efficacia della Scissione, rimarranno rispettivamente a beneficio o a carico
della Beneficiaria purché siano inerenti al Compendio Scisso.

La composizione del patrimonio netto contabile di Enel Green Power ed Enel, come risultante a seguito della
Scissione, ¢ riportata in apposite tabelle (denominate rispettivamente “Composizione del patrimonio netto
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della Scissa ante e post Scissione” e “Composizione del patrimonio netto della Beneficiaria ante e post
Scissione”) riportate negli allegati sub lettere H e I al Progetto di Scissione, a sua volta allegato al presente
Documento Informativo.

Si segnala, infine, che:

- nell’ambito del Compendio Scisso sono ricompresi i rapporti contrattuali ad esso afferenti, ivi inclusi i
rapporti di lavoro con n. 6 risorse, come indicati in dettaglio nel Progetto di Scissione;

- gli elementi patrimoniali attivi e passivi e i rapporti giuridici compresi nel Compendio Scisso saranno quelli
effettivamente esistenti alla Data di Efficacia della Scissione, tenuto quindi conto anche delle variazioni che
interverranno tra la data di riferimento della situazione patrimoniale al 30 settembre 2015 e la Data di
Efficacia della Scissione, in conseguenza della dinamica operativa aziendale. Pertanto, eventuali differenze
nella consistenza di tali elementi e rapporti oggetto del Compendio Scisso, tra il 30 settembre 2015 della
Scissa e la Data di Efficacia della Scissione, determineranno I’iscrizione di una partita di credito/debito tra la
Scissa ¢ la Beneficiaria.

L’intestazione formale della partecipazione totalitaria nella societa di diritto olandese Enel Green Power
International, assegnata per effetto della Scissione da Enel Green Power a Enel, sara effettuata in base alla
normativa applicabile.

Prima della stipula dell’atto di Scissione, Enel ed Enel Green Power porranno in essere tutte le attivita
necessarie e/od opportune al fine di consentire il subentro di Enel nelle Garanzie comprese nel Compendio
Scisso e la conseguente liberazione di Enel Green Power dagli obblighi ivi previsti, negoziando con le
controparti tutti gli idonei accordi e/o atti giuridici.

Per quelle Garanzie per cui entro la Data di Efficacia della Scissione non fosse possibile perfezionare quanto
sopra, Enel ed Enel Green Power compiranno ogni azione necessaria od utile affinché Enel subentri a Enel
Green Power negli obblighi derivanti dalle Garanzie medesime. Resta nondimeno stabilito che laddove Enel
Green Power non possa essere liberata dagli obblighi derivanti dalle suddette Garanzie, tutti i costi, oneri,
passivita e responsabilita connessi saranno integralmente accollate dalla Beneficiaria.

2.2.2. Variazioni del patrimonio netto di Enel Green Power, aumento di capitale di Enel

Le modifiche alla composizione del Patrimonio Netto della Scissa derivanti dalla Scissione sono
riconducibili a:

- decremento del capitale sociale, pari a Euro 728.000.000 (settecentoventottomilioni/00), corrispondente al
valore nominale delle azioni annullate;

- decremento delle Altre riserve, inclusive della quota corrispondente alla Riserva legale attribuibile al
decremento del capitale sociale effettuato, pari a Euro 2.936.162.218
(duemiliardinovecentotrentaseimilionicentosessantaduemiladuecentodiciotto/00);

- decremento delle Altre riserve per Euro 6.784.000 (seimilionisettecentottantaquattromila/00),
corrispondente alla stima degli oneri aventi natura di costi accessori direttamente attribuibili alla Scissione, al
netto del correlato effetto fiscale.

La seguente tabella illustra la composizione del patrimonio netto contabile di Enel Green Power risultante a
seguito della Scissione.

Capitale Utili/(Perdite) Utile del
Sociale Altre Riserve Accumulati periodo Totale
Patrimonio netto ante scissione 1.000.000.000 | 4.637.089.228 1.095.239.874 | 139.667.460 | 6.871.996.562
Annullamento azioni (728.000.000) | (2.936.162.218) - -1 (3.664.162.218)
Rilevazione oneri accessori alla Scissione - (6.784.000) - - (6.784.000)
Patrimonio netto post scissione 272.000.000 | 1.694.143.010 1.095.239.874 | 139.667.460 | 3.201.050.344
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Le modifiche alla composizione del Patrimonio Netto della Beneficiaria derivanti dalla Scissione,
nell’assunto che nessun azionista di Enel Green Power eserciti il Diritto di Recesso ovvero il Diritto di
Vendita, sono riconducibili a:

- incremento del Capitale Sociale, pari a Euro 770.588.712 (settecentosettantamilionicinque-
centottantottomilasettecentododici/00), corrispondente al valore nominale delle azioni di nuova emissione
attribuite ai soci di Enel Green Power diversi da Enel;

- incremento delle Altre Riserve, pari a FEuro 2.302.519.071 (duemiliarditrecentoduemilioni-
cinquecentodiciannovemilasettantuno/00), corrispondente all’eccedenza del prezzo teorico di emissione delle
azioni (pari a 3,988 Euro per azione corrispondente alla quotazione di Borsa dell’azione Enel in data 30
settembre 2015) rispetto al loro valore nominale;

- decremento delle Altre Riserve, pari a Euro 7.250.000 (settemilioniduecentocinquantamila/00),
corrispondente alla stima degli oneri aventi natura di costi accessori direttamente attribuibili alla Scissione, al
netto del correlato effetto fiscale.

La seguente tabella illustra la composizione del patrimonio netto contabile di Enel risultante a seguito della
Scissione.

Cap¥tale Altre Riserve Utlll/(Perdltf:) Utllf’, del Totale
Sociale Accumulati periodo
Patrimonio netto ante scissione 9.403.357.795 | 9.197.808.130 5.303.025.796 | 1.066.017.771 | 24.970.209.492

Emissione nuove azioni 770.588.712 | 2.302.519.071 - -1 3.073.107.783
Rilevazione oneri accessori alla scissione - (7.250.000) - - (7.250.000)
Patrimonio netto post scissione 10.173.946.507 | 11.493.077.201 5.303.025.796 | 1.066.017.771 | 28.036.067.275

2.2.3. Valori effettivi del patrimonio netto assegnato a Enel e del patrimonio netto che rimarra

a Enel Green Power

Si attesta, ai sensi dell’art. 2506-ter, comma 2, cod. civ., che: (i) il valore effettivo del patrimonio netto
assegnato a Enel per effetto della Scissione non ¢ inferiore al relativo valore contabile (che, alla data del 30
settembre 2015, ¢ pari a Euro 3.664.162.218 (tremiliardiseicentosessanta-
quattromilionicentosessantaduemiladuecentodiciotto/00); e (ii) il valore effettivo del patrimonio netto che
rimarra a EGP per effetto della Scissione non ¢ inferiore al relativo valore contabile (che, alla data del 30
settembre 2015, ¢ pari a Euro 3.201.050.344 (tremiliardiduecentounomilionicinquantamilatrecento-
quarantaquattro/00).

2.2.4. 1l criterio di assegnazione e il rapporto di cambio

Trattandosi di scissione con assegnazione non proporzionale, alla Data di Efficacia della Scissione, la quota
del capitale sociale di EGP corrispondente al Compendio Scisso, costituita da n. 3.640.000.000 azioni di
EGP (le “Azioni EGP portate in concambio”), sara concambiata in applicazione del Rapporto di Cambio
appresso indicato, secondo le seguenti proporzioni:

(i)  1isocidi EGP diversi da Enel concambieranno tutte le azioni dagli stessi detenute in EGP;
(i1)  Enel concambiera invece solo parte delle azioni dalla stessa detenute in EGP, corrispondenti al numero
di Azioni di EGP portate in concambio dedotte le Azioni EGP portate in concambio dai soci di EGP

medesima diversi da Enel.

Come indicato nel Progetto di Scissione, ai fini della determinazione del predetto numero di Azioni EGP
portate in concambio di pertinenza, rispettivamente, di Enel e dei soci di EGP diversi da Enel, e pertanto del
criterio di assegnazione non proporzionale delle azioni di nuova emissione della Beneficiaria ai soci della
Scissa, i Consigli di Amministrazione delle Societa Partecipanti alla Scissione, dopo aver esaminato le
relazioni dei rispettivi advisors finanziari sopra indicati e con il supporto di questi ultimi, hanno attribuito a
detto Compendio Scisso un valore corrispondente al 72,8% del valore dell’intera EGP ante Scissione (Cfr. il
successivo Paragrafo 2.2.5).
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I Consigli di Amministrazione di Enel ed EGP del 17 novembre 2015, dopo aver esaminato le relazioni dei
rispettivi advisors finanziari sopra indicati e con il supporto di questi ultimi (Cfr. il successivo Paragrafo
2.2.5) — nonché, per quanto riguarda la Scissa, preso atto del motivato parere favorevole del Comitato Parti
Correlate, rilasciato all’unanimita e allegato al presente Documento Informativo sub Allegato 11 — hanno
approvato il seguente rapporto di cambio: n. 0,486 azioni Enel di nuova emissione per ciascuna Azione EGP
portata in concambio (il “Rapporto di Cambio”).

Non sono previsti conguagli in denaro.

Per I’effetto, alla Data di Efficacia della Scissione la Beneficiaria aumentera il proprio capitale sociale con
emissione di massime n. 1.769.040.000 azioni — aventi godimento regolare e valore nominale di Euro 1,00
ciascuna — in favore dei soci della Scissa in applicazione del Rapporto di Cambio. L’importo dell’aumento
del capitale di Enel a servizio del Rapporto di Cambio non potra essere superiore al valore attribuito al
Compendio Scisso dalla relazione di stima dell’esperto indipendente redatta in conformita con quanto
previsto dall’art. 2506-fer, comma 2, cod. civ.

In particolare:

a) ai soci di EGP diversi da Enel verranno destinate — in applicazione del Rapporto di Cambio —
complessive massime n. 770.588.712 azioni Enel di nuova emissione, a fronte dell’annullamento, in sede di
concambio, di complessive n. 1.585.573.483 azioni EGP detenute da tali soci, mentre

b) in favore di Enel verranno destinate — e contestualmente annullate in ossequio al divieto di cui all’art.
2504-ter, comma 2, cod. civ., come richiamato dall’art. 2506-ter, comma 5, cod. civ. — complessive n.
998.451.288 azioni Enel, a fronte dell’annullamento, in sede di concambio, di n. 2.054.426.517 azioni EGP
da questa detenute.

Tenuto conto di quanto precede, alla Data di Efficacia della Scissione il capitale sociale della Beneficiaria
restera aumentato per massime n. 770.588.712 azioni Enel di nuova emissione, tutte destinate ai soci della
Scissa diversi da Enel medesima.

Il numero di azioni Enel di assegnazione potra variare in dipendenza del numero di azioni EGP acquistate da
Enel all’esito della procedura di offerta in opzione e prelazione delle azioni EGP eventualmente oggetto dei
Diritti di Vendita e di Recesso.

Poiché, alla Data di Efficacia della Scissione, tutte le predette n. 3.640.000.000 azioni di EGP rappresentanti
la quota del capitale sociale di EGP corrispondente al Compendio Scisso oggetto di concambio verranno
integralmente annullate, a tale data il capitale sociale della Scissa sara ridotto dagli attuali complessivi Euro
1.000.000.000 (un miliardo/00) a complessivi Euro 272.000.000 (duecentosettandaduemilioni/00), diviso in
n. 1.360.000.000 (unmiliardotrecentosessantamilioni/00) azioni ordinarie del valore unitario di Euro 0,20
(zero/20) ciascuna.

Per effetto del concambio da parte dei soci di EGP diversi da Enel di tutte le azioni dagli stessi possedute in
EGP, e del conseguente annullamento delle stesse, Enel — ad esito della Scissione — risultera 1’unico socio
della Scissa.

Si informa inoltre che, in data 30 novembre 2015, il Tribunale di Roma ha nominato PKF Italia S.p.A. quale
esperto comune incaricato di rilasciare la relazione sulla congruita del Rapporto di Cambio, ai sensi dell’art.
2501-sexies cod. civ., come richiamato dall’art. 2506-ter, comma 3, cod. civ.

Infine, si rende noto che le Societa Partecipanti alla Scissione hanno provveduto a nominare KPMG S.p.A.,
quale esperto comune indipendente ¢ dotato di adeguata e comprovata professionalita incaricato di rilasciare
la relazione di stima sul valore dei beni facenti parte del Compendio Scisso, ai sensi dell’art. 2343-ter,
comma 2, lett. b) cod. civ.

2.2.5. Metodologie di valutazione utilizzate ai fini della determinazione del rapporto di cambio e
del valore del Compendio Scisso

Consiglio di Amministrazione di Enel

Il Consiglio di Amministrazione di Enel si ¢ avvalso della consulenza di Credit Suisse e J.P. Morgan (gli
“Advisor Enel”) in relazione agli aspetti economico-finanziari e valutativi della Scissione, in linea con la
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best practice internazionale. Si precisa che gli incarichi agli Advisor Enel sono disciplinati in maniera
omogenea, in linea con la prassi internazionale, anche per quanto concerne le clausole di manleva, che fanno
comunque sempre salva la responsabilita per dolo o colpa grave.

In data 17 novembre 2015, gli Advisor Enel hanno rilasciato al Consiglio di Amministrazione di Enel
appositi pareri (c.d. fairness opinion) relativamente alla congruita, da un punto di vista finanziario, del
Rapporto di Cambio determinato dal Consiglio stesso. Le fairness opinion rilasciate dagli Advisor Enel (i
“Pareri”) sono state indipendentemente predisposte dagli stessi sulla base di una pluralita di metodologie, in
linea con la prassi di mercato, ipotesi e parametri ed evidenziano conclusioni coerenti tra loro. I Pareri sono
allegati al presente Documento Informativo quali Allegato 6.

La data di riferimento delle valutazioni effettuate ai fini della determinazione del Rapporto di Cambio
coincide con quella delle Relazioni illustrative sulla Scissione, in ipotesi che, per ciascuna delle Societa
Partecipanti alla Scissione, non risultino essersi verificati eventi, fatti o atti tali da modificare in modo
significativo il profilo patrimoniale, economico e finanziario delle societa oggetto di analisi, nonché del
Compendio Scisso, nel periodo intercorrente tra le ultime situazioni civilistiche e consolidate disponibili e la
data delle predette Relazioni illustrative sulla Scissione.

Relativamente alla determinazione del Rapporto di Cambio di cui al precedente Paragrafo 2.2.4 e della
valutazione relativa del capitale economico del Compendio Scisso rispetto ad Enel Green Power, in
considerazione dello scopo delle valutazioni, delle caratteristiche specifiche delle entita oggetto di
valutazione e in linea con quanto previsto dalla migliore prassi valutativa a livello nazionale ed
internazionale per operazioni della medesima natura, sono state adottate una pluralita di metodologie di
valutazione sia analitiche sia di mercato.

In particolare, con riferimento alla determinazione del Rapporto di Cambio, le metodologie individuate sono
state:

(a) metodo delle Quotazioni di Borsa;
(b) metodo DCF con approccio a Somma delle Parti;

(c) analisi del rapporto di cambio implicito nei prezzi farget dei titoli Enel ed Enel Green Power pubblicati
da broker e dalle principali banche di investimento.

Si ¢ tenuto in considerazione il fatto che Enel ed Enel Green Power non procederanno allo stacco del
dividendo relativo all’esercizio 2015 prima dell’efficacia della Scissione e si ¢ ritenuto appropriato
evidenziare unicamente gli intervalli per il Rapporto di Cambio, derivanti dall’applicazione omogenea di
ciascuna delle metodologie di valutazione adottate, e non i valori assoluti risultanti dalle stesse, in quanto
solo i primi sono ritenuti rappresentativi: presupposto essenziale per la definizione di un rapporto di cambio
¢ la quantificazione del valore relativo delle singole Societa Partecipanti alla Scissione, con 1’obiettivo finale
di addivenire non alla determinazione di un valore economico in termini assoluti per ciascuna di esse, quanto
piuttosto a valori omogenei e confrontabili in termini relativi.

Infine, in considerazione delle modalita e dei tempi previsti per 1’esercizio del Diritto di Recesso e del Diritto
di Vendita, e non essendo possibile quantificarne gli impatti futuri, non si ¢ tenuto conto degli eventuali
diritti che dovessero essere esercitati da parte degli azionisti di Enel Green Power che non abbiano concorso
nelle deliberazioni rilevanti.

Le valutazioni delle Societa Partecipanti alla Scissione sono state effettuate in un’ottica stand-alone, ovvero
sulla base dei piani industriali separatamente elaborati da Enel Green Power ed Enel indipendentemente
dall’esito dell’Operazione.

In relazione alla valutazione del capitale economico del Compendio Scisso e del raffronto della stessa con la
valutazione del complessivo valore del capitale economico di Enel Green Power, si & proceduto,
coerentemente con ’approccio valutativo utilizzato ai fini della determinazione del Rapporto di Cambio e
tenendo in considerazione le caratteristiche specifiche di Enel Green Power e del Compendio Scisso — e, in
particolare, del fatto che il Compendio Scisso non ¢ una societa quotata e quindi non ¢ stato possibile
utilizzare né il Metodo delle Quotazioni di Borsa né quello relativo all’utilizzo dei prezzi farget pubblicati da
broker e dalle principali banche di investimento — a utilizzare il Metodo DCF. Tali valutazioni sono state
effettuate con il supporto degli Advisor Enel e sono in linea con le risultanze delle analisi dagli stessi
effettuati.
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Per una descrizione piu dettagliata delle metodologie di valutazione adottate da Enel ai fini della
determinazione del Rapporto di Cambio e del valore del Compendio Scisso, dei risultati derivanti
dall’applicazione delle predette metodologie e delle difficolta di valutazione incontrate si rinvia alla
Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione di Enel ai sensi dell’art. 2506-ter cod. civ., allegata
al presente Documento Informativo sub Allegato 1.

Consiglio di Amministrazione di Enel Green Power

Ai fini dell’analisi valutativa funzionale alla determinazione del Rapporto di Cambio da parte dell’organo
amministrativo, il Consiglio di Amministrazione di Enel Green Power si ¢ avvalso della consulenza degli
advisor finanziari indipendenti Mediobanca e Barclays (gli “Advisor EGP”). Si precisa che gli incarichi agli
Advisor EGP sono disciplinati in maniera omogenea, in linea con la prassi internazionale, anche per quanto
concerne le clausole di manleva, che fanno comunque sempre salva la responsabilita per dolo o colpa grave.

Gli Advisor EGP hanno rilasciato al Consiglio di Amministrazione di Enel Green Power apposite fairness
opinion relativamente alla congruita, da un punto di vista finanziario, del Rapporto di Cambio determinato
dal Consiglio stesso; tali fairness opinion sono state predisposte sulla base di una pluralita di metodologie, in
linea con la prassi di mercato. In particolare, il Consiglio di Amministrazione di Enel Green Power ha preso
atto e fatto proprie le metodologie di valutazione utilizzate dagli Advisor EGP ai fini della determinazione di
intervalli di Rapporti di Cambio. Le fairness opinion degli Advisor EGP sono allegate al presente
Documento Informativo sub Allegato 7. La congruita del Rapporto di Cambio da un punto di vista
finanziario ¢ stata, inoltre, confermata dalle fairness opinion rilasciate dagli advisor finanziari indipendenti
nominati dal comitato Parti Correlate di EGP, Lazard e Prof. Laghi, allegate al documento informativo di cui
all’art. 5 della Procedura OPC EGP, consultabile presso la sede sociale di EGP, sul sito internet
www.enelgreenpower.com, nonché presso il meccanismo di stoccaggio autorizzato denominato “NIS-
Storage” (www.emarketstorage.com).

La data di riferimento delle valutazioni effettuate ai fini della determinazione del Rapporto di Cambio
coincide con quella delle Relazioni illustrative sulla Scissione, in ipotesi che, per ciascuna delle Societa
Partecipanti alla Scissione, non risultino essersi verificati eventi, fatti o atti tali da modificare in modo
significativo il profilo patrimoniale, economico e finanziario delle societa oggetto di analisi, nonché del
Compendio Scisso, nel periodo intercorrente tra le ultime situazioni civilistiche e consolidate disponibili e la
data delle predette Relazioni illustrative sulla Scissione.

Relativamente alla determinazione del Rapporto di Cambio di cui al precedente Paragrafo 2.2.4, le
metodologie di valutazione adottate tengono conto della migliore prassi valutativa italiana e internazionale
nel contesto di operazioni della medesima natura, considerando le specificita operative e di business proprie
di Enel Green Power ed Enel. Nel caso di specie, sono state individuate come metodologie di valutazione
principali:

— il metodo dell’attualizzazione dei flussi di cassa, applicando il criterio della “Somma delle Parti”, e

— il metodo delle quotazioni di Borsa, considerando, con esclusivo riferimento ad Enel Green Power,
anche i premi osservati in altre transazioni riconducibili al settore delle energie rinnovabili.

L’analisi del rapporto di cambio risultante dall’osservazione dei prezzi obiettivo dei titoli Enel Green Power
ed Enel pubblicati dagli analisti finanziari ¢ stata utilizzata come metodologia di controllo.

Il presupposto fondamentale delle valutazioni effettuate ¢ 1’individuazione di valori economici relativi e
confrontabili, funzionali alla determinazione del Rapporto di Cambio. E stata quindi data preminenza
all’omogeneita e comparabilita di ognuno dei metodi adottati rispetto alla determinazione del valore assoluto
delle societa considerate singolarmente. Tuttavia cid non comporta necessariamente 1’utilizzo di metodi
valutativi identici per Enel Green Power ed Enel, né ’attribuzione, per un determinato metodo valutativo,
della medesima rilevanza al fine della valutazione di entrambe le societa, quanto piuttosto 1’adozione di
criteri ¢ metodi che rispondano ad una medesima logica valutativa e che risultino piu appropriati, tenuto
comunque conto delle diversita che le caratterizzano, al fine di proporre valori confrontabili per la
determinazione dei Rapporti di Cambio. D’altra parte le metodologie prescelte non vanno analizzate
singolarmente, ma vanno considerate come parte di un unico processo di valutazione.

Le valutazioni sono state effettuate con il fine di esprimere una stima comparativa del valore di Enel Green
Power e di Enel; vanno pertanto unicamente intese in termini relativi e con riferimento limitato alla Scissione
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e non si riferiscono in alcun modo a valori assoluti di qualsiasi delle Societa Partecipanti alla Scissione, né
possono essere considerate rappresentative dei prezzi di mercato attuali o stimati o futuri. Inoltre, le
valutazioni delle Societa Partecipanti alla Scissione sono state effettuate in un’ottica stand-alone, ovvero
sulla base dei piani industriali separatamente elaborati da Enel Green Power ed Enel indipendentemente
dall’esito dell’Operazione.

In considerazione delle modalita e dei tempi previsti per 1’esercizio del Diritto di Recesso e del Diritto di
Vendita, e non essendo possibile quantificarne gli impatti futuri, non si ¢ tenuto conto degli eventuali diritti
che dovessero essere esercitati da parte degli azionisti di Enel Green Power che non abbiano concorso nella
deliberazione rilevante.

In relazione, invece, alla determinazione del valore economico del Compendio Scisso, data la natura non
quotata del ramo oggetto di valutazione e la necessita di esprimere (in termini di rapporto percentuale) il
valore relativo rispetto al valore di Enel Green Power pre-Scissione, al fine di assicurare omogeneita tra i
criteri, si ¢ proceduto esclusivamente sulla base del metodo dell’attualizzazione dei flussi di cassa,
applicando il criterio della “Somma delle Parti”. Il predetto metodo, ai fini della determinazione del rapporto
percentuale tra il valore del Compendio Scisso ed Enel Green Power (pre-Scissione), ¢ stato utilizzato anche
per Enel Green Power (pre-Scissione). Tali valutazioni sono state effettuate con il supporto degli Advisor
EGP e sono in linea con le risultanze delle analisi dagli stessi effettuati.

Per una descrizione piu dettagliata delle metodologie di valutazione adottate da Enel Green Power ai fini
della determinazione del Rapporto di Cambio e del valore economico del Compendio Scisso, dei risultati
derivanti dall’applicazione delle predette metodologie e delle difficolta di valutazione incontrate si rinvia alla
Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione di Enel Green Power ai sensi dell’art. 2506-ter cod.
civ., allegata al presente Documento Informativo sub Allegato 2, nonché nel documento informativo di cui
all’art. 5 della Procedura OPC EGP, consultabile presso la sede sociale di EGP, sul sito internet
www.enelgreenpower.com, nonché presso il meccanismo di stoccaggio autorizzato denominato “NIS-
Storage” (www.emarketstorage.com).

2.2.6. Relazione dell’esperto sul rapporto di cambio e relazione dell’esperto sul valore del
Compendio Scisso

In data 10 dicembre 2015, PKF Italia S.p.A. in qualita di esperto comune nominato dal Tribunale di Roma
con provvedimento del 30 novembre 2015, ha rilasciato la relazione sulla congruita del Rapporto di Cambio,
ai sensi dell’art. 2501-sexies cod. civ., come richiamato dall’art. 2506-fer, comma 3, cod. civ.

Inoltre, si informa che, in data 10 dicembre 2015, KPMG S.p.A., in qualita di esperto comune indipendente e
dotato di adeguata e comprovata professionalita, nominato dalle Societa Partecipanti alla Scissione, ha
rilasciato la relazione di stima sul valore dei beni facenti parte del Compendio Scisso, ai sensi dell’art. 2343-
ter, comma 2, lett. b) cod. civ.

Le predette relazioni, le cui risultanze sono in linea con le valutazioni effettuate dagli organi amministrativi
delle Societa Partecipanti alla Scissione, sono allegate al presente Documento Informativo, rispettivamente
sub Allegati 4 e 5.

2.3. MOTIVAZIONI E FINALITA DELL’OPERAZIONE
2.3.1. Motivazioni della Scissione

Alcuni fenomeni stanno profondamente mutando il paradigma energetico a livello mondiale: aumento della
domanda di energia guidata dalla crescita economica e dal processo di urbanizzazione nei Paesi emergenti,
elevata volatilita dei prezzi delle commodities, crescente competitivita delle fonti rinnovabili, sviluppo delle
nuove tecnologie, efficienza energetica, maggiore attenzione e sensibilita verso i temi ambientali.

In questo “mondo” il settore delle rinnovabili ha assunto un ruolo sempre piu predominante, sia per la
crescente competitivita delle tecnologie meno mature — eolico e solare — innescata dal rapido progresso
tecnologico, sia per il contributo offerto al modello energetico in ottica di sostenibilita ambientale.
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Le grandi utilities si erano mosse per cogliere le opportunita offerte dal business delle rinnovabili, attraverso
la costituzione di societa interamente dedicate allo sviluppo e alla gestione di impianti rinnovabili. In questo
contesto, nel 2008 Enel aveva creato EGP, veicolo societario nel quale ha concentrato le attivita di
produzione di energia da fonti rinnovabili, procedendo alla sua successiva quotazione in borsa nel 2010.

Nel corso degli ultimi anni, si sono evidenziati numerosi segnali di cambiamento del suddetto modello
energetico, testimoniati anche da alcune operazioni comparabili con quella in esame verificatesi in ambito
europeo, innescato inizialmente dal rapido sviluppo su larga scala delle fonti rinnovabili, con le conseguenti
tematiche connesse alla necessita di adeguamento delle reti. A cid si ¢ accompagnata la comparsa di nuovi
fenomeni quali, tra gli altri, la generazione distribuita, 1’efficienza energetica, le auto elettriche e 1’“energy
storage”, che stanno sempre di piu determinando una trasformazione radicale nei comportamenti dei
consumatori, sempre piu attivi sia come “produttori” di energia che come “gestori” della propria domanda
elettrica. Su cio si innesta anche il bisogno di sviluppare nuove tecnologie che permettano al sistema elettrico
di evolvere verso un modello maggiormente integrato tra le fonti di generazione convenzionali e quindi
programmabili e quelle rinnovabili, settore quest’ultimo che continua ad essere caratterizzato da un elevato
tasso di crescita a livello globale.

Tale crescita si manifesta principalmente attraverso due direttrici. Da un lato, nei mercati emergenti
(caratterizzati da crescita economica ed elevato processo di urbanizzazione) le rinnovabili rappresentano la
risposta piu rapida all’aumento della domanda di energia elettrica. Dall’altro, anche nei mercati maturi
esistono opportunita di sviluppo per le rinnovabili, supportate da un processo di progressivo smantellamento
della capacita di generazione convenzionale (quale ad esempio quella relativa agli impianti a carbone) e
sostituzione con nuova capacita rinnovabile, soprattutto da fonte eolica e solare, caratterizzata da tempi
rapidi di messa in esercizio, contenuti rischi di esecuzione e costi competitivi.

La sempre maggiore necessitda di integrazione tra le fonti rinnovabili e quelle tradizionali, le reti di
distribuzione ed il mercato (“sistema unico integrato